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� 3XUSRVH�RI�7KLV�$GYLVRU\�&LUFXODU��$&��������������������������������������������������������������������������������
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� 6DIHW\�0HVVDJH����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� :KHUH�<RX�&DQ�)LQG�7KLV�$&����������������������������������������������������������������������������������������������

� :KDW�7KLV�$&�&DQFHOV����������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 5HODWHG�5HDGLQJ�0DWHULDO��FXUUHQW�HGLWLRQV���������������������������������������������������������������������������

� 6XPPDU\�RI�&KDQJHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 3LORW�7UDLQLQJ�DQG�7HVWLQJ�����������������������������������������������������������������������������������������������������

� .QRZOHGJH�7HVWV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� &RPSOHWLRQ�RI�*URXQG�7UDLQLQJ�RU�D�+RPH�6WXG\�&XUULFXOXP���������������������������������������������

�� 9HULILFDWLRQ�RI�,GHQWLW\��$JH��DQG�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG���������������������������������������������

�� 3UDFWLFDO�7HVWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� /LJKW�6SRUW�$LUFUDIW��/6$��:LWK�D 6LQJOH�6HDW���������������������������������������������������������������������

�� 3UHUHTXLVLWHV�IRU�3UDFWLFDO�7HVWV���������������������������������������������������������������������������������������������

�� 6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�� $FFHSWDQFH�RI�D 6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ����������������������������������������������������������������������������

�� 6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�(OLJLELOLW\����������������������������������������������������������������������������������������

�� 6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ�3URFHVV��,$&5$��������������������������������������������������������������������������

�� 6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ�3URFHVV��3DSHU�)$$�)RUP�����������������������������������������������������

�� 3UH�6ROR�5HTXLUHPHQWV�DQG�3ULYLOHJHV���������������������������������������������������������������������������������

�� 6SRUW�3LORW�&HUWLILFDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� 5HFUHDWLRQDO�3LORW�&HUWLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������

�� 3ULYDWH�3LORW�&HUWLILFDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�� &RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������

�� $73 &HUWLILFDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� )OLJKW�,QVWUXFWRUV 2WKHU�7KDQ�)OLJKW�,QVWUXFWRUV�:LWK�D 6SRUW�3LORW�5DWLQJ�������������������������

�� )OLJKW�,QVWUXFWRUV�:LWK�D 6SRUW�3LORW�5DWLQJ�������������������������������������������������������������������������

�� *ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWHV 2WKHU�7KDQ�)OLJKW�,QVWUXFWRUV�:LWK�D�6SRUW�
3LORW 5DWLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� *ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWHV�:LWK�D 6SRUW�3LORW�5DWLQJ��������������������������������������

�� 5HQHZDO�RI�D )OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH����������������������������������������������������������������������������
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�� ([SLUHG�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH�������������������������������������������������������������������������������������

�� ,QVWUXPHQW�5DWLQJ�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� $GGLWLRQDO�$LUFUDIW�5DWLQJV��2WKHU�7KDQ�$73���������������������������������������������������������������������

�� $GGLWLRQDO�&DWHJRU\�&ODVV�5DWLQJV DW�WKH�$73 &HUWLILFDWLRQ�/HYHO�������������������������������������

�� 2WKHU�,QVWUXFWRU�(QGRUVHPHQWV���������������������������������������������������������������������������������������������

�� *URXQG�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������

�� $XWKRUL]HG�,QVWUXFWRUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� $GGLWLRQDO�7UDLQLQJ�IRU�*OLGHUV��������������������������������������������������������������������������������������������

�� (QKDQFHG�)OLJKW�9LVLRQ�6\VWHP��()96�������������������������������������������������������������������������������

�� $&�)HHGEDFN�)RUP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$SSHQGL[�$����6DPSOH�(QGRUVHPHQWV�������������������������������������������������������������������������������������������$��

$SSHQGL[�%����6XPPDU\�RI�&KDQJHV��������������������������������������������������������������������������������������������%��
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� 385326(�2)�7+,6�$'9,625<�&,5&8/$5��$&���7KLV�$&�SURYLGHV�JXLGDQFH�IRU�
SLORW�DQG�LQVWUXFWRU�DSSOLFDQWV��SLORWV��IOLJKW�LQVWUXFWRUV��JURXQG�LQVWUXFWRUV��DQG�H[DPLQHUV�
RQ�FHUWLILFDWLRQ�VWDQGDUGV��NQRZOHGJH�WHVW�SURFHGXUHV��DQG�RWKHU�UHTXLUHPHQWV�LQ�7LWOH����
RI�WKH�&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV�����&)5��SDUW�����

� $8',(1&(��7KH�SULPDU\�DXGLHQFH�IRU�WKLV�$&�LV�DOO�IOLJKW�LQVWUXFWRUV��JURXQG�
LQVWUXFWRUV��DQG�'HVLJQDWHG�3LORW�([DPLQHUV��'3(���,W�LQFOXGHV�DSSOLFDQWV�IRU�SLORW�
FHUWLILFDWHV��IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHV��DQG�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHV��7KH�DXGLHQFH�
DOVR�LQFOXGHV�DYLDWLRQ�VDIHW\�LQVSHFWRUV��$6,��DQG�DYLDWLRQ�VDIHW\�WHFKQLFLDQV��$67��ZKR�
FRQGXFW�FHUWLILFDWLRQ�IXQFWLRQV�IRU�SLORWV�DQG�RU�KDYH�RYHUVLJKW�RI�D�GHVLJQHH�ZKR�
SHUIRUPV�SLORW�RU�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWLRQV��7KH�VHFRQGDU\�DXGLHQFH�LQFOXGHV�)OLJKW�
6WDQGDUGV�6HUYLFH�RIILFHV��7LWOH����&)5�3DUW������6PDOO�8QPDQQHG�$LUFUDIW�6\VWHPV�
RSHUDWRUV�VKRXOG�UHIHU�WR�$&��������6PDOO�8QPDQQHG�$LUFUDIW�6\VWHPV��V8$6���IRU�
FHUWLILFDWH�UHTXLUHPHQWV�

� 6$)(7<�0(66$*(��6DIHW\�LV�WKH�QXPEHU�RQH�JRDO�RI�DOO�DLUPHQ�DQG�LQVWUXFWRUV��7KLV�
$&�LV�DQ�DYLDWLRQ�VDIHW\�UHVRXUFH�WKDW�KHOSV�DYRLG�ULVN��(QGRUVHPHQWV�UHSUHVHQW�WUDLQLQJ�
UHTXLUHPHQWV�FRPSOHWHG�DQG�SULYLOHJHV�JUDQWHG��7KLV�$&�KHOSV�DLUPHQ�DQG�LQVWUXFWRUV�
HQVXUH�WKDW�DOO�WUDLQLQJ�LV�FRPSOHWHG�DQG�GRFXPHQWHG�FOHDUO\�DQG�FRQFLVHO\��$Q�
HQGRUVHPHQW�PDUNV�DQG�IRUPDOL]HV�HYHQWV�VXFK�DV�DQ�RSHUDWLQJ�SULYLOHJH�RU�DXWKRUL]DWLRQ�
JUDQWHG�RU�D�OLPLWDWLRQ�LQFXUUHG��$SSO\LQJ�WKH�UHFRPPHQGHG�HQGRUVHPHQWV�UHGXFHV�WKH�
ULVN�WKDW�VRPHRQH�ZLOO�DFW�ZLWKRXW�D�SUHUHTXLVLWH�RU�ZLOO�PLVXQGHUVWDQG�D�OLPLWDWLRQ�

� :+(5(�<28�&$1�),1'�7+,6�$&��<RX�FDQ�ILQG�WKLV�$&�RQ�WKH�)HGHUDO�$YLDWLRQ�
$GPLQLVWUDWLRQ¶V �)$$� ZHEVLWH DW KWWS���ZZZ�IDD�JRY�UHJXODWLRQVBSROLFLHV�DGYLVRU\BFLU
FXODUV��

� :+$7�7+,6�$&�&$1&(/6� $&������*��&HUWLILFDWLRQ��3LORWV�DQG�)OLJKW�DQG�*URXQG�
,QVWUXFWRUV��GDWHG�$XJXVW�����������LV�FDQFHOHG��

� 5(/$7('�5($',1*�0$7(5,$/��FXUUHQW�HGLWLRQV��

$&��������)$$�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG�IRU�DQ�)$$�&HUWLILFDWH ,VVXHG�8QGHU�
���&)5�3DUWV�������������DQG������

$&��������&XUUHQF\�5HTXLUHPHQWV�DQG�*XLGDQFH�IRU�WKH�)OLJKW�5HYLHZ�DQG�
,QVWUXPHQW�3URILFLHQF\�&KHFN�

$&���������$LUFUDIW�2SHUDWLRQV�DW�$OWLWXGHV�$ERYH��������)HHW�0HDQ�6HD�/HYHO�RU�
0DFK�1XPEHUV�*UHDWHU�7KDQ������

$&��������6PDOO�8QPDQQHG�$LUFUDIW�6\VWHPV��V8$6��

)$$�2UGHU���������&RQGXFW�RI�$LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVWV��

)$$�2UGHU���������

)$$�$LUPDQ�7HVWLQJ�5HVRXUFHV�DW�KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ���
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3UDFWLFDO�7HVW�6WDQGDUGV��376��RU�$LUPDQ�&HUWLILFDWLRQ�6WDQGDUGV �$&6���DV�DYDLODEOH�
DW�KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ�WHVWBVWDQGDUGV��

)$$ $LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVW�*XLGHV�DW KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ�
WHVWBJXLGHV��

)$$ $LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVWLQJ �$.7� DW KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWL
QJ�PHGLD�WHVWLQJBPDWUL[�SGI�

� 6800$5<�2)�&+$1*(6��6HH�$SSHQGL[�%��6XPPDU\�RI�&KDQJHV��IRU�FKDQJHV�IURP�
WKLV�$&¶V�SUHYLRXV�HGLWLRQ��

� 3,/27�75$,1,1*�$1'�7(67,1*� 3DUW����FRQWDLQV�HOLJLELOLW\��DHURQDXWLFDO�
NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��DQG�DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�IRU�HDFK�SLORW�
FHUWLILFDWH��LQVWUXPHQW�UDWLQJ��IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��DQG�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��
7KH�$UHDV�RI�2SHUDWLRQ�VSHFLILHG�IRU�HDFK�FHUWLILFDWH�E\�SDUW����HQFRPSDVV�WKH�$UHDV�RI�
2SHUDWLRQ�DQG�WDVNV�FRQWDLQHG�LQ�WKH�$&6�RU�376��DV�DSSURSULDWH��,QVWUXFWRUV�PXVW�WUDLQ�
DSSOLFDQWV�³���WR�DFFHSWDEOH�VWDQGDUGV�LQ�DOO�VXEMHFW�PDWWHU�DUHDV��SURFHGXUHV��DQG�
PDQHXYHUV�LQFOXGHG�LQ�WKH�WDVNV�ZLWKLQ�WKH�DSSURSULDWH�SUDFWLFDO�WHVW�VWDQGDUG�´

� .12:/('*(�7(676� $LUPDQ�NQRZOHGJH�WHVWV�FRYHU�WKH�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�
DUHDV�SUHVFULEHG�LQ�SDUW����

��� .QRZOHGJH�7HVW�$GPLQLVWUDWLRQ��$Q�DSSOLFDQW�IRU�D�NQRZOHGJH�WHVW�PXVW�PHHW�WKH�
UHTXLUHPHQWV�GHWDLOHG LQ SDUW�������������D���)RU�WKH�ORFDWLRQ�RI�FRPSXWHUL]HG�WHVWLQJ�
FHQWHUV� FRQVXOW�WKH�OLVW�DW�KWWS���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ��

��� (YLGHQFH�RI�&RPSOHWLRQ��$SSOLFDQWV�DUH�QRW�UHTXLUHG�WR�VKRZ�HYLGHQFH�RI�FRPSOHWHG�
WUDLQLQJ�WR�WDNH�IOLJKW�LQVWUXFWRU��JURXQG�LQVWUXFWRU��PLOLWDU\�FRPSHWHQF\��RU�IRUHLJQ�SLORW�
LQVWUXPHQW�NQRZOHGJH�WHVWV�XQOHVV�WKH\�DUH�DSSO\LQJ�WR�UHWDNH�D�WHVW�DIWHU�IDLOLQJ�WKDW�WHVW�
SHU����������$�SHUVRQ�ZKR�DSSOLHV�IRU�WKH�NQRZOHGJH�WHVW�IRU�DQ�$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW�
�$73��&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�FDWHJRU\�DQG�PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ�PXVW�SUHVHQW�D�
JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�WUDLQLQJ�SURYLGHU��DV�SUHVFULEHG�LQ�����������
$SSOLFDQWV�IRU�RWKHU�$73�NQRZOHGJH�WHVWV�DUH�QRW�UHTXLUHG�WR�VKRZ�HYLGHQFH�RI�
FRPSOHWHG�WUDLQLQJ�XQOHVV�WKH\�DUH�DSSO\LQJ�WR�UHWDNH�D�WHVW�DIWHU�IDLOLQJ�WKDW�WHVW�

��� 5HOLHI�IRU�&HUWDLQ�8�6��0LOLWDU\�DQG�&LYLOLDQ�3HUVRQQHO� 6SHFLDO�UXOHV��6SHFLDO�)HGHUDO�
$YLDWLRQ�5HJXODWLRQV��6)$5��������DQG����������D������JUDQW�UHOLHI�WR�8�6��PLOLWDU\�DQG�
FLYLOLDQ�SHUVRQQHO�ZKR�DUH�DVVLJQHG�RXWVLGH�WKH�8QLWHG�6WDWHV�LQ�VXSSRUW�RI�8�6��$UPHG�
)RUFHV�RSHUDWLRQV��$6,V�DQG�$67V�DUH�DXWKRUL]HG�WR�DFFHSW��IURP�DQ�HOLJLEOH�SHUVRQ��DQ�
H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�IRU�UHQHZDO�RI�WKDW�FHUWLILFDWH�RU�WR�REWDLQ�D�QHZ�
LQVWUXFWRU�SULYLOHJH�RQ�WKDW�FHUWLILFDWH��$6,V�DQG�$67V�DUH�DOVR�DXWKRUL]HG�WR�DFFHSW�DQ�
H[SLUHG�NQRZOHGJH�WHVW�UHSRUW�WR�VKRZ�HOLJLELOLW\�XQGHU�SDUW����WR�WDNH�D�SUDFWLFDO�WHVW��
7KH�HOLJLEOH�SHUVRQ�PXVW�SUHVHQW�WKH�$6,�RU�$67�ZLWK�WKH�UHTXLUHG�GRFXPHQWV�DORQJ�ZLWK�
)$$�)RUP���������$LUPDQ�&HUWLILFDWH�DQG�RU�5DWLQJ�$SSOLFDWLRQ��5HIHU WR�6)$5�������
DQG�����������DQG��������D������
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�� &203/(7,21�2)�*5281'�75$,1,1*�25�$�+20(�678'<�&855,&8/80�

���� *HQHUDO�

�� 7KH�)$$�$LUPDQ�7HVWLQJ�ZHEVLWH�FRQWDLQV�GHWDLOHG�LQIRUPDWLRQ�DERXW�DOO�
DLUPDQ�WHVWV��5HIHU�WR KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ���

�� 7KH�$.7�UHJXODWLRQV�DUH����������DQG �������5HIHU WR�WKH�)$$ $.7 ZHEVLWH
DW�KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ�PHGLD�WHVWLQJBPDWUL[�SGI�

���� +RPH�6WXG\�&XUULFXOXP� ([FHSW�IRU�DSSOLFDQWV�IRU�DQ�$73�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�
FDWHJRU\�DQG�PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ��DSSOLFDQWV�PD\�REWDLQ�JURXQG�WUDLQLQJ�IRU�WKH�
NQRZOHGJH�WHVW�IURP�SLORW�VFKRROV��FROOHJHV��DYLDWLRQ�RUJDQL]DWLRQV��DQG�LQGLYLGXDO�IOLJKW�
RU�JURXQG�LQVWUXFWRUV��+RPH�VWXG\�FXUULFXOD�DUH�DYDLODEOH�IURP�UHSUHVHQWDWLYHV�RI�WKH�
DYLDWLRQ�LQGXVWU\��6WXGHQWV�PD\�GHYHORS�DQ�LQGLYLGXDO�KRPH�VWXG\�FXUULFXOXP�FRPSLOHG�
IURP�PDWHULDO�GHVFULEHG�LQ�WKH�DSSOLFDEOH�)$$�DLUPDQ�NQRZOHGJH�WHVW�JXLGH��7KH�VWXGHQW��
WR�VKRZ�HYLGHQFH�RI�D�JURXQG�VFKRRO�RU�KRPH�VWXG\�FXUULFXOXP�FRPSOHWLRQ��PD\�XVH�DQ\�
RQH�RI�WKH�IROORZLQJ�PHWKRGV��

�� $�FHUWLILFDWH�RI�JUDGXDWLRQ�IURP�D�SLORW�WUDLQLQJ�FRXUVH�FRQGXFWHG�E\�DQ�
)$$�FHUWLILFDWHG�SLORW�VFKRRO��DSSURSULDWH�WR�WKH�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�VRXJKW��RU�
D�VWDWHPHQW�RI�DFFRPSOLVKPHQW�IURP�WKH�VFKRRO�FHUWLI\LQJ�VDWLVIDFWRU\�
FRPSOHWLRQ�RI�WKH�JURXQG�VFKRRO�SRUWLRQ�RI�WKH�FRXUVH��

�� $Q�HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�KDV�FHUWLILHG�WKDW�WKH�
DSSOLFDQW�KDV�VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�JURXQG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�IRU�WKH�
FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�VRXJKW�DQG�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�WHVW��

�� $�FHUWLILFDWH�RI�JUDGXDWLRQ�RU�VWDWHPHQW�RI�DFFRPSOLVKPHQW�IURP�D�JURXQG�
VFKRRO�FRXUVH��DSSURSULDWH�WR�WKH�FHUWLILFDWH�DQG�UDWLQJ�VRXJKW��WKDW�ZDV�
FRQGXFWHG�E\�DQ�DJHQF\�VXFK�DV�D�KLJK�VFKRRO��FROOHJH��DGXOW�HGXFDWLRQ�
SURJUDP��WKH�&LYLO�$LU�3DWURO��&$3���RU�D�5HVHUYH�2IILFHUV¶�7UDLQLQJ�&RUSV�
�527&��IOLJKW�WUDLQLQJ�SURJUDP�

�� $�FHUWLILFDWH�RI�JUDGXDWLRQ�IURP�DQ�LQGXVWU\�SURYLGHG�DYLDWLRQ�KRPH�VWXG\�
FRXUVH��7KH�DHURQDXWLFDO�HQWHUSULVH�SURYLGLQJ�WKH�VWXG\�PDWHULDO�PXVW�GHYHORS�
WKH�FHUWLILFDWH��7KH�FHUWLILFDWH�RI�JUDGXDWLRQ�PXVW�FRUUHVSRQG�WR�WKH�)$$�
NQRZOHGJH�WHVW�IRU�WKH�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�VRXJKW��7KH�DHURQDXWLFDO�HQWHUSULVH�
SURYLGLQJ�WKH�FRXUVH�RI�VWXG\�PXVW�DOVR�IXUQLVK�D�FRPSUHKHQVLYH�NQRZOHGJH�
WHVW��ZKLFK�WKH�FRXUVH�SURYLGHU�FDQ�VFRUH�DV�HYLGHQFH�WKDW�WKH�VWXGHQW�KDV�
FRPSOHWHG�WKH�FRXUVH�RI�VWXG\��7KH�NQRZOHGJH�WHVW�PXVW�EH�VHQW�WR�WKH�FRXUVH�
SURYLGHU�IRU�VFRULQJ��8SRQ�VDWLVIDFWRU\�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�H[DPLQDWLRQ��D�
JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�VLJQHG�E\�DQ�DXWKRUL]HG�FHUWLILFDWHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
�&),��RI�WKH�FRXUVH�SURYLGHU�ZLOO�EH�SURYLGHG�WR�WKH�VWXGHQW��

�� $SSOLFDQWV�DUH�HQFRXUDJHG�WR�REWDLQ�JURXQG�WUDLQLQJ�XVLQJ�RQH�RI�WKH�PHWKRGV�
GHVFULEHG�LQ�LWHPV���WKURXJK���DERYH��$Q�DSSOLFDQW�ZKR�LV�XQDEOH�WR�SURYLGH�
DQ\�RI�WKH�DERYH�GRFXPHQWV�PD\�SUHVHQW�DQ�LQGLYLGXDOO\�GHYHORSHG�KRPH�
VWXG\�FRXUVH�WR�DQ�DSSURSULDWHO\�FHUWLILFDWHG�IOLJKW�RU�JURXQG�LQVWUXFWRU��7KH�
LQVWUXFWRU�ZLOO�UHYLHZ�WKH�FRXUVH�PDWHULDOV�DQG�TXHVWLRQ�WKH�DSSOLFDQW�WR�
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GHWHUPLQH�WKDW�WKH�FRXUVH�ZDV�FRPSOHWHG�DQG�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�GRHV�SRVVHVV�
WKH�NQRZOHGJH�UHTXLUHG�IRU�WKH�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�VRXJKW��7KH�LQVWUXFWRU�ZLOO�
WKHQ�FRPSOHWH�DQ�HQGRUVHPHQW�FHUWLI\LQJ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�
NQRZOHGJH�WHVW��

�� 9(5,),&$7,21�2)�,'(17,7<��$*(��$1'�(1*/,6+�/$1*8$*(�
67$1'$5'��$SSOLFDQWV�IRU�NQRZOHGJH�WHVWV�DQG�DLUPDQ�FHUWLILFDWHV�PXVW�SURYLGH�
SRVLWLYH�SURRI�RI�LGHQWLILFDWLRQ��DGGUHVV��DJH��DQG�PHHW�(QJOLVK�ODQJXDJH�VWDQGDUGV�DW�WKH�
WLPH�RI�DSSOLFDWLRQ��

���� ,GHQWLILFDWLRQ��$SSOLFDQWV�PXVW�SUHVHQW�XQH[SLUHG��RIILFLDO�JRYHUQPHQW�LVVXHG�
LGHQWLILFDWLRQ�WKDW�FRQWDLQV�WKH�DSSOLFDQW¶V�SKRWRJUDSK�DQG�WKH�DSSOLFDQW¶V�VLJQDWXUH��
7KH DSSOLFDQW�PD\�SUHVHQW�WKLV�LQIRUPDWLRQ�LQ�PRUH�WKDQ�RQH�IRUP�RI�LGHQWLILFDWLRQ��
5HIHU WR�WKH�$.7 ZHEVLWH DW KWWSV���ZZZ�IDD�JRY�WUDLQLQJBWHVWLQJ�WHVWLQJ�PHGLD�WHVWLQJB
PDWUL[�SGI�IRU�PRUH�LQIRUPDWLRQ�RQ�DFFHSWDEOH�LGHQWLILFDWLRQ��

���� $GGUHVV� $�PDLOLQJ�DGGUHVV�IRU�GHOLYHU\�RI�WKH�DSSOLFDQW¶V�FHUWLILFDWH�PD\�EH�LQGLFDWHG�RQ�
)$$�)RUP��������RU�)$$�)RUP����������$LUPDQ�&HUWLILFDWH�DQG�RU�5DWLQJ�
$SSOLFDWLRQ�±�6SRUW�3LORW��DV�DSSURSULDWH��+RZHYHU��WKH�UHVLGHQWLDO�DGGUHVV�UHTXLUHG�IRU�
RIILFLDO�UHFRUG�SXUSRVHV�IRU�D�FHUWLILFDWH�PXVW�EH�SURYLGHG�WR�VSHFLI\�WKH�DLUPDQ¶V�DFWXDO�
SHUPDQHQW�UHVLGHQWLDO�VWUHHW�QXPEHU��FLW\��VWDWH��DQG�=,3�FRGH��LQFOXGLQJ�DSDUWPHQW�
QXPEHU��ZKHUH�DSSURSULDWH��7KH�DLUPDQ�FDQ�VSHFLI\�DQ�DGGUHVV�WR�EH�SULQWHG�RQ�WKH�
SHUPDQHQW�DLUPDQ�FHUWLILFDWH��LI�GLIIHUHQW�WKDQ�WKH�DSSOLFDQW¶V�FXUUHQW�DGGUHVV��,I�WKH�
DSSOLFDQW�KDV�D�IRUHLJQ�DGGUHVV��WKH�FRXQWU\�PXVW�EH�VWDWHG��,I�D�UHVLGHQWLDO�DGGUHVV�GRHV�
QRW�H[LVW��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�SURYLGH�DQG�DWWDFK�WR�WKH�DSSOLFDWLRQ�WKH�JHRJUDSKLF�ORFDWLRQ�
RI�KLV�RU�KHU�UHVLGHQFH�RQ�D�VHSDUDWH�SLHFH�RI�SDSHU�DQG�DWWHVW�E\�VLJQDWXUH��7KLV�FDQ�EH�LQ�
WKH�IRUP�RI�D�PDS�RU�ZULWWHQ�GLUHFWLRQV�WR�WKH�DSSOLFDQW¶V�SK\VLFDO�UHVLGHQWLDO�DGGUHVV��$Q�
DSSOLFDQW�ZKR�UHVLGHV�RQ�D�ERDW�PXVW�SURYLGH�WKH�ERDW�GRFN�QXPEHU�RU�YHVVHO�UHJLVWUDWLRQ�
QXPEHU��,I�WKH�DSSOLFDQW�UHVLGHV�LQ�D�UHFUHDWLRQDO�YHKLFOH��59���WKH�VWDWH�LQ�ZKLFK�WKH�59�
LV�UHJLVWHUHG��WKH�UHJLVWUDWLRQ�QXPEHU��DQG�WKH�YHKLFOH�LGHQWLILFDWLRQ�QXPEHU��9,1��VKRXOG�
EH�LQFOXGHG��7KH�VXSSRUWLQJ�SDSHUZRUN�LV�VXEPLWWHG�DV�SDUW�RI�WKH�DSSOLFDQW¶V�DSSOLFDWLRQ��

���� $JH��$SSOLFDQWV�DSSO\LQJ�IRU�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH��NQRZOHGJH�WHVW��DQG�SUDFWLFDO�
WHVW�PXVW�VKRZ�WKH\�PHHW�WKH�PLQLPXP�DJH�UHTXLUHPHQW�IRU�WKH�FHUWLILFDWH�VRXJKW��,Q�WKH�
FDVH�RI�DQ�DSSOLFDQW�XQGHU�WKH�DJH�RI����\HDUV��WKH�DSSOLFDQW¶V�SDUHQW�RU�JXDUGLDQ�PD\�
KDYH�WR�DFFRPSDQ\�WKH�DSSOLFDQW�DQG�LGHQWLI\�WKHPVHOYHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�UHJXODU�
DSSOLFDWLRQ�SURFHGXUHV��,I�WKH�SDUHQW�RU�JXDUGLDQ�DWWHVWV�WR�WKH�DSSOLFDQW¶V�LGHQWLW\��WKH�
SDUHQW�RU�JXDUGLDQ¶V�SKRWRJUDSK�LGHQWLILFDWLRQ�LQIRUPDWLRQ�VKRXOG�EH�SODFHG�RQ�WKH�
³$LUPDQ¶V�,GHQWLILFDWLRQ �,'�´�EORFN�RI�WKH�³$WWDFKPHQWV´�VHFWLRQ�RI�)$$�)RUP���������
DQG�D�UHPDUN�DGGHG�LQGLFDWLQJ�WKH�SDUHQW¶V�LGHQWLILFDWLRQ�ZDV�XVHG�LI�WKH�DSSOLFDQW�LV�
DSSO\LQJ�IRU�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH��:KHQ�DSSO\LQJ�WR�WDNH�D�NQRZOHGJH�WHVW��
DSSOLFDQWV�PXVW�VKRZ�WKDW�WKH\�ZLOO�PHHW�WKH�PLQLPXP�DJH�UHTXLUHPHQW�IRU�WKH�FHUWLILFDWH�
VRXJKW�ZLWKLQ����FDOHQGDU�PRQWKV�RI�WKH�GDWH�RI�DSSOLFDWLRQ�IRU�WKH�NQRZOHGJH�WHVW��ZLWK�
WKH�H[FHSWLRQ�RI�WKRVH�SLORWV�DSSO\LQJ�IRU�WKH�$73�PXOWLHQJLQH�DLUSODQH�NQRZOHGJH�WHVW��
+RZHYHU��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK���������D������DQ�DSSOLFDQW�IRU�WKH�$73�PXOWLHQJLQH�
DLUSODQH�NQRZOHGJH�WHVW�PXVW�EH�DW�OHDVW����\HDUV�RI�DJH�
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���� (QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUGV�

������ *HQHUDO��7R�EH�HOLJLEOH�IRU�DQ�)$$�SLORW�FHUWLILFDWH��IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��RU�JURXQG�
LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�RU�DGGLWLRQDO�UDWLQJ��DQ�DSSOLFDQW�PXVW�EH�DEOH�WR�UHDG��ZULWH��VSHDN��
DQG�XQGHUVWDQG�WKH�(QJOLVK�ODQJXDJH��DV�VWDWHG�LQ����&)5�IRU�WKH�FHUWLILFDWH�VRXJKW��
7UDLQLQJ�IDFLOLWLHV�DQG�LQGLYLGXDOV�DXWKRUL]HG�WR�FRQGXFW�HYDOXDWLRQV��WUDLQLQJ��WHVWLQJ��
FKHFNLQJ��RU�FHUWLILFDWLRQ�DFWLYLWLHV�DOO�VKDUH�WKH�UHVSRQVLELOLW\�WR�HQVXUH�WKDW�DOO�DSSOLFDQWV�
IRU�DQ�)$$�FHUWLILFDWH�RU�LQGLYLGXDOV�ZKR�KROG�)$$�FHUWLILFDWHV�FRQWLQXDOO\�GHPRQVWUDWH�
WKDW�WKH\�PHHW�WKH�)$$�UHJXODWRU\�(QJOLVK�ODQJXDJH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV��,I�WKHUH�LV�D�
TXHVWLRQ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�RU�FHUWLILFDWHG�LQGLYLGXDO�PD\�QRW�PHHW�WKH�)$$�UHJXODWRU\�
(QJOLVK�ODQJXDJH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�WR�REWDLQ�RU�KROG�DQ�)$$�FHUWLILFDWH��UHIHU�WR�
$&�������DQG�)$$�2UGHU���������9ROXPH����&KDSWHU�����)$$�(QJOLVK�/DQJXDJH�
6WDQGDUG�IRU�&HUWLILFDWLRQ�8QGHU����&)5�3DUWV�������������DQG������IRU�JXLGDQFH�

������ )OLJKW�5HYLHZ�RU�,QVWUXPHQW�3URILFLHQF\�&KHFN �,3&���,I�WKH�SLORW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�)$$�
$YLDWLRQ�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG��$(/6��GXULQJ�D�IOLJKW�UHYLHZ�RU�,3&��GR�QRW�
HQGRUVH�WKH�SLORW¶V�ORJERRN�RU�WUDLQLQJ�UHFRUG�DV�FRPSOHWH��3URYLGH�D�ORJERRN�HQWU\�IRU�
WKH�WUDLQLQJ�UHFHLYHG��DGYLVH�WKH�SLORW��DQG�FRQWDFW�WKH�UHVSRQVLEOH�)OLJKW�6WDQGDUGV�
'LVWULFW�2IILFH �)6'2���

������ 6WXGHQW�3LORW��%HIRUH�DFFHSWLQJ�DQ�DSSOLFDWLRQ�IRU�FHUWLILFDWLRQ��WR�LQFOXGH�SURFHVVLQJ�DQ�
DSSOLFDWLRQ�IRU�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�RU�LVVXLQJ�DQ�HQGRUVHPHQW�IRU�VROR�RSHUDWLRQV�
RU�D�SUDFWLFDO�WHVW��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�EH�HYDOXDWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�JXLGHOLQHV�
FRQWDLQHG�LQ�$&��������$SSHQGL[�$��)$$�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG�(YDOXDWLRQ��

������ (YDOXDWRUV��$(/6�HYDOXDWRUV�VKRXOG�GHYHORS�PXOWLSOH�SODQV�RI�DFWLRQ��DV�GHVFULEHG�
LQ $&��������WR�FRQGXFW�DQ�)$$�$(/6�HYDOXDWLRQ��7KLV�ZLOO�HQVXUH�WKDW�WKHLU�HYDOXDWLRQ�
GRHV�QRW�EHFRPH�SUHGLFWDEOH��$OVR��$(/6�HYDOXDWRUV�PXVW�DFFHVV�WKH�IROORZLQJ�
,QWHUQDWLRQDO�&LYLO�$YLDWLRQ�2UJDQL]DWLRQ��,&$2��ODQJXDJH�SURILFLHQF\�ZHEVLWH�
WKDW�SURYLGHV�DXGLR�RI�WKH�YDULRXV�,&$2�(QJOLVK�ODQJXDJH�OHYHOV�LQ�RUGHU�WR�
IDPLOLDUL]H WKHPVHOYHV�ZLWK�WKH�,&$2�(QJOLVK�/DQJXDJH�3URILFLHQF\��(/3��RSHUDWLRQDO�
OHYHOV VR�WKH\�FDQ EHVW DFFRPSOLVK�WKH�)$$ $(/6�HYDOXDWLRQ��KWWS���FIDSS�LFDR�LQW�UVVWD�
5667$�FIP��

�� 35$&7,&$/�7(676�

���� *HQHUDO��$�SUDFWLFDO�WHVW�LV�FRQGXFWHG�WR�HYDOXDWH�WKH�DSSOLFDQW¶V�NQRZOHGJH��VNLOO��DQG�
PDQDJHPHQW�RI�ULVN�IRU�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�DQG�UDWLQJ�VRXJKW��'XULQJ�D�SUDFWLFDO�WHVW��WKH�
H[DPLQHU�ZLOO�HYDOXDWH�WKH�DSSOLFDQW�EDVHG�RQ�RUDO�H[DPLQDWLRQ�DQG�REVHUYDWLRQ�RI�
SHUIRUPDQFH�EDVHG�VNLOOV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�DSSURSULDWH�$&6�RU�376��+RZHYHU��WKH�
H[DPLQHU�PD\�XVH�RUDO�WHVWLQJ�DW�DQ\�WLPH�GXULQJ�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��$Q�H[DPLQHU�LV�
UHVSRQVLEOH�IRU�GHWHUPLQLQJ�ZKHWKHU�WKH�DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�VWDQGDUGV�RXWOLQHG�LQ�WKH�
REMHFWLYH�RI�HDFK�UHTXLUHG�WDVN�HYDOXDWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�DSSURSULDWH�$&6�RU�376��
5HIHU�WR�WKH�DSSURSULDWH�$&6�RU�376�IRU�PRUH�LQIRUPDWLRQ��
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���� 376�5HTXLUHPHQWV��7KH�376�UHTXLUHV�WHVWLQJ�WKURXJK�RUDO�RU�ZULWWHQ�TXHVWLRQV�DQG�E\�
GHPRQVWUDWLQJ�SLORWLQJ�VNLOOV��8QWLO�WKHVH�VWDQGDUGV�DUH�UHSODFHG�E\�WKH�$&6��WKH�376�ZLOO�
FRQWLQXH�WR�EH�WKH�VWDQGDUGV�GRFXPHQW��

���� $&6�5HTXLUHPHQWV� )RU�HOHPHQWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WDVNV�LQ�WKH�$&6��VLPLODU�ODQJXDJH�LV�
XVHG�LQ�WKH�REMHFWLYH�DV�VWDWHG�DERYH�IRU�WKH�376��KRZHYHU��WKH�$&6�HYDOXDWHV�
NQRZOHGJH��ULVN�PDQDJHPHQW��DQG�VNLOO�HOHPHQWV�IRU�HDFK�WDVN��(DFK�HOHPHQW�XVHV�
ODQJXDJH�WR�FODULI\�ZKHWKHU�WKH�HYDOXDWLRQ�ZLOO�EH�DFFRPSOLVKHG�WKURXJK�RUDO�RU�
SHUIRUPDQFH�HYDOXDWLRQ�

���� 8VH�RI�)XOO�)OLJKW�6LPXODWRUV��))6��DQG�)OLJKW�7UDLQLQJ�'HYLFHV��)7'�� ,Q�
DFFRUGDQFH�ZLWK����������D��DQG��������DQ�))6�RU�)7'�PD\�EH�XVHG�IRU�VRPH�RU�DOO�RI�
WKH�SUDFWLFDO�WHVW�DV�DXWKRUL]HG�WKURXJK�DQ�)$$�DSSURYHG�WHVWLQJ�RU�FKHFNLQJ�SURJUDP�RU�
FXUULFXOXP��8VH�RI�DQ�$YLDWLRQ�7UDLQLQJ�'HYLFH��$7'��LV�QRW�DXWKRUL]HG�RQ�D�SUDFWLFDO�
WHVW�IRU�D�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�RU�IRU�DQ�DLUFUDIW�W\SH�UDWLQJ��$GGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�
XVH�RI�DQ�))6��)7'��RU�$7'�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�DSSURSULDWH�$&6�RU�376��

���� 7ZR�&DOHQGDU�0RQWKV�RU����&DOHQGDU�'D\V� $Q�DSSOLFDQW�KDV�WZR�WLPH�OLPLWV�WKDW�
DSSO\�WR�WKH�FHUWLILFDWLRQ�SUDFWLFDO�WHVW��:KDW�DSSHDUV�WR�EH�D�FRQIOLFW�LQ�WKH�UHJXODWLRQV�
ZLWK�UHIHUHQFH�WR�WKHVH�WLPH�OLPLWV�LV�QRW�D�FRQIOLFW��$SSO\�WKH�WLPH�OLPLWV�DV�ZULWWHQ�LQ�WKH�
UHJXODWLRQV��

7LPH�/LPLW��� &DOHQGDU�'D\V��6HFWLRQ�������I� VWDWHV�WKDW�LI�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�
GLVFRQWLQXHG��DV�GHILQHG�LQ���������H���WKH�DSSOLFDQW�LV�HQWLWOHG�WR�FUHGLW�IRU�WKRVH�
DUHDV�RI�RSHUDWLRQ�WKDW�ZHUH�SDVVHG��EXW�RQO\�LI�WKH�DSSOLFDQW�FRPSOLHV�ZLWK�
��������I����±�����7KH�H[DPLQHU�RU�DSSOLFDQW�PD\�GLVFRQWLQXH�D�SUDFWLFDO�WHVW�DW�DQ\�
WLPH�ZKHQ�WKH�DSSOLFDQW�IDLOV�RQH�RU�PRUH�RI�WKH�DUHDV�RI�RSHUDWLRQ�RU�GXH�WR�
LQFOHPHQW�ZHDWKHU�FRQGLWLRQV��DLUFUDIW�DLUZRUWKLQHVV��RU�DQ\�RWKHU�VDIHW\�RI�IOLJKW�
FRQFHUQ��6HFWLRQ�������I�����VWDWHV�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�PXVW�SDVV�³WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�
SUDFWLFDO�WHVW�ZLWKLQ�WKH��� FDOHQGDU�GD\�SHULRG�DIWHU�WKH�GDWH�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZDV�
GLVFRQWLQXHG´�WR�XVH�WKDW�FUHGLW��$IWHU�WKH����FDOHQGDU�GD\�SHULRG��FUHGLW�QR�ORQJHU�
DSSOLHV�DQG�DOO�DUHDV�RI�RSHUDWLRQ�PXVW�EH�WHVWHG��$�WHVW�PD\�EH�GLVFRQWLQXHG�IRU�
IDLOXUH�RI�DQ�DUHD�RI�RSHUDWLRQ�RU�IRU�VDIHW\�RI�IOLJKW��

7LPH�/LPLW���&DOHQGDU�0RQWKV��6HFWLRQ�������I� VWDWHV�WKDW�DOO�LQFUHPHQWV��
JURXQG�RUDO�DQG�IOLJKW��RI�SUDFWLFDO�WHVWV�PXVW�EH�FRPSOHWHG�ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV��
7KH�LQFUHPHQW�PD\�EH�EHFDXVH�WKH�WHVW�ZDV�GLVFRQWLQXHG�IRU�UHDVRQV�VWDWHG�LQ�
��������H���RU�ZDV�SODQQHG�WR�EH�FRQGXFWHG�LQ�LQFUHPHQWV��7KLV�LV�D�VHSDUDWH�WLPH�OLPLW�
IURP�WKH����FDOHQGDU�GD\�OLPLW�SUHVFULEHG�DERYH�WKDW�DSSOLHV�WR�FUHGLW�IRU�WDVNV�SDVVHG�

�� /,*+7�63257�$,5&5$)7��/6$��:,7+�$�6,1*/(�6($7�

���� *HQHUDO��,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK���������I���D�SUDFWLFDO�WHVW�PD\�EH�FRQGXFWHG�LQ�DQ�/6$�WKDW�
KDV�D�VLQJOH�VHDW��7KH�)$$�EHOLHYHV�WKDW�ZLWK�FHUWDLQ�OLPLWDWLRQV��LW�LV�DSSURSULDWH�WR�DOORZ�
WKH�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�RQO\��7KLV�SURYLVLRQ�GRHV�QRW�DOORZ�D�
SUDFWLFDO�WHVW�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�RU�UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�RU�KLJKHU�WR�
EH�FRQGXFWHG�LQ�DQ�/6$�WKDW�KDV�D�VLQJOH�SLORW�VHDW��
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���� 7HVWLQJ�)URP�WKH�*URXQG�:LWK�FHUWDLQ�OLPLWDWLRQV��D�'3(�RU�DQ�)$$�$6,�PD\�FRQGXFW�
WKH�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�LQ�DQ�/6$�KDYLQJ�D�VLQJOH�VHDW��5HIHU�WR�
��������I��IRU�VSHFLILF�SURYLVLRQV��7KH�H[DPLQHU�PXVW�DJUHH�WR�FRQGXFW�WKH�WHVW�
���������I������DQG�PXVW�FRQGXFW�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�VSRUW�SLORW�376�
RU�$&6��DV�DSSURSULDWH��.QRZOHGJH�RI�DOO�WDVNV�DSSOLFDEOH�WR�WKHLU�FDWHJRU\�FODVV�RI�
DLUFUDIW�ZLOO�EH�HYDOXDWHG�RUDOO\��7KH�H[DPLQHU�PXVW�EH�LQ�D�SRVLWLRQ�WR�REVHUYH�WKH�
RSHUDWLRQ�RI�WKH�DLUFUDIW�ZKLOH�HYDOXDWLQJ�WKH�SURILFLHQF\�RI�WKH�DSSOLFDQW����������I�������

���� 6LQJOH�6HDW�/LPLWDWLRQ� 7KH�OLPLWDWLRQ��³1R�SDVVHQJHU�FDUULDJH�DQG�IOLJKW�LQ�D�VLQJOH�VHDW�
OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�RQO\�´�ZLOO�EH�SODFHG�RQ�WKH�SHUVRQ¶V�SLORW�FHUWLILFDWH�SHU���������I������
2QO\�D�'3(�RU�DQ�$6,�LV�DXWKRUL]HG�WR�UHPRYH�WKLV�OLPLWDWLRQ��7KH�'3(�RU�$6,�FDQ�
DFFRPSOLVK�WKLV�ZKHQ�WKH�VSRUW�SLORW�WDNHV�D�SUDFWLFDO�WHVW�LQ�D�WZR�SODFH�/6$�DQG�
FRQGXFWV�WKH�DGGLWLRQDO�WDVNV�LGHQWLILHG�LQ�WKH�$&6�RU�376��DV�DSSURSULDWH��7KLV�SUDFWLFDO�
WHVW�PD\�EH�FRQGXFWHG�LQ�WKH�VDPH�RU�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RI�DLUFUDIW��8SRQ�VXFFHVVIXO�
FRPSOHWLRQ�RI�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��WKH�'3(�RU�$6,�ZLOO�UHPRYH�WKH�OLPLWDWLRQ�DQG�WKH�VSRUW�
SLORW�LV�DXWKRUL]HG�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG��3,&��LQ�DOO�FDWHJRULHV�RI�/6$�IRU�ZKLFK�WKH�
VSRUW�SLORW�KDV�DQ�HQGRUVHPHQW��7KH�'3(�RU�$6,�FDQ�DOVR�UHPRYH�WKH�OLPLWDWLRQ�LI�WKH�
VSRUW�SLORW�FRPSOHWHV�WKH�FHUWLILFDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�LQ�DQ DLUFUDIW�ZLWK�D�PLQLPXP�RI�
WZR SODFHV�IRU�D�KLJKHU�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�

���� )OLJKW�5HYLHZ��$�VSRUW�SLORW�ZKRVH�FHUWLILFDWH�KDV�D�VLQJOH�VHDW�OLPLWDWLRQ�PXVW�FRPSOHWH�
D�IOLJKW�UHYLHZ��DV�UHTXLUHG�E\����������7KH�IOLJKW�UHYLHZ�PXVW�EH�LQ�DQ�DLUFUDIW�ZLWK�D�
PLQLPXP�RI�WZR�SLORW�VWDWLRQV��LQ�ZKLFK�WKH�SLORW�LV�UDWHG��DQG�ZLWK�DQ�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRU�ZKR�LV�FXUUHQW�DQG�TXDOLILHG�WR�DFW�DV�3,&��

���� $GGLWLRQDO�&DWHJRU\�RU�&ODVV��$Q�LQVWUXFWRU�PD\�SHUIRUP�D�SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�DQ�
DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������I��DQG��������WR�EH�DGGHG�WR�D�
VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�RU�KLJKHU�XVLQJ�D�VLQJOH�VHDW�/6$��SURYLGHG�WKH�LQVWUXFWRU�LV�DOVR�D�
'3(�RU�DQ�$6,��7KH�LQVWUXFWRU�RU�$6,�PXVW�DJUHH�WR�FRQGXFW�WKH�SURILFLHQF\�FKHFN�LQ�D�
VLQJOH�VHDW�/6$��DQG�PXVW�HQVXUH�WKDW�WKH�SURILFLHQF\�FKHFN�LV�FRQGXFWHG�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�WKH�VSRUW�SLORW�376�RU�$&6��DV�DSSURSULDWH��IRU�VLQJOH�VHDW�DLUFUDIW��7KH�LQVWUXFWRU�
ZLOO�HYDOXDWH�NQRZOHGJH�RI�DOO�WDVNV�DSSOLFDEOH�WR�WKH�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW�RUDOO\��
7KRVH�SLORWV�VHHNLQJ�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV�LQ�D�VLQJOH�VHDW�/6$�PXVW�GHPRQVWUDWH�
FRPSHWHQF\�LQ�WKRVH�VSHFLILF�WDVNV�LGHQWLILHG�LQ�WKH�DSSURSULDWH�$&6�RU�376�DQG�DQ\�
RWKHU�WDVNV�VHOHFWHG�E\�WKH�LQVWUXFWRU��2Q�VXFFHVVIXO�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�SURILFLHQF\�FKHFN��
WKH�LQVWUXFWRU�RU�$6,�ZLOO�LVVXH�DQ�HQGRUVHPHQW�ZLWK�WKH�IROORZLQJ�OLPLWDWLRQ��³1R�
SDVVHQJHU�FDUULDJH�DQG�IOLJKW�LQ�D�VLQJOH�SLORW�VWDWLRQ�DLUFUDIW�RQO\��DGG�FDWHJRU\�FODVV��´�
OLPLWLQJ�WKH�SLORW¶V�RSHUDWLRQV�WR�D�VLQJOH�VHDW�DLUFUDIW�LQ�WKLV�FDWHJRU\�DQG�FODVV��7KH�
LQVWUXFWRU�PXVW�VLJQ�WKLV�HQGRUVHPHQW�ZLWK�KLV�RU�KHU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DQG�H[DPLQHU�
QXPEHU��

���� 5HPRYH�/LPLWDWLRQ��7KLV�OLPLWDWLRQ�FDQ�EH�UHPRYHG�RQFH�WKH�SLORW�KDV�VXFFHVVIXOO\�
FRPSOHWHG�D�SURILFLHQF\�FKHFN�LQYROYLQJ�WKH�DGGLWLRQDO�WDVNV�LGHQWLILHG�LQ�WKH�DSSURSULDWH�
$&6�RU�376�LQ�D�WZR�SLORW�VWDWLRQ�/6$�IRU�WKH�VSHFLILF�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ�VRXJKW�
DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�����������7KH�SURILFLHQF\�FKHFN�PXVW�EH�FRQGXFWHG�LQ�WKH�VDPH�
FDWHJRU\�DQG�FODVV�RI�/6$��8SRQ�VXFFHVVIXO�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�SURILFLHQF\�FKHFN��WKH�
SLORW�ZLOO�EH�LVVXHG�DQ�HQGRUVHPHQW�IRU�WKH�/6$�SULYLOHJH�VRXJKW��
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�� 35(5(48,6,7(6�)25�35$&7,&$/�7(676��([FHSW�DV�SURYLGHG�E\����������HDFK�
DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�DQ�HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�FHUWLILHG�
WKDW�WKH�DSSOLFDQW�UHFHLYHG�DQG�ORJJHG�WKH�UHTXLUHG�IOLJKW�WLPH�WUDLQLQJ�LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU�
WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�PRQWK�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ�DQG�
KDV�EHHQ�IRXQG�SURILFLHQW�WR�SDVV�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��,I�DQ�HQGRUVHPHQW�LV�UHTXLUHG��LW�PXVW�
DOVR�VWDWH�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�KDV�VDWLVIDFWRU\�NQRZOHGJH�RI�WKH�VXEMHFW�DUHDV�LQ�ZKLFK�KH�RU�
VKH�ZDV�VKRZQ�WR�EH�GHILFLHQW�E\�WKH�)$$�$LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVW�5HSRUW��$.75��

���� (QGRUVHPHQWV��$OO�DSSOLFDQWV�PXVW�KDYH�WKH�UHTXLUHG�HQGRUVHPHQWV�VSHFLILHG�LQ�SDUW����
IRU�WKH�DLUFUDIW�FDWHJRU\��FODVV��DQG�RU�W\SH�UDWLQJ��$�JUDGXDWH�RI�D����&)5�SDUW���� SLORW�
VFKRRO�ZKR�WDNHV�WKH�FHUWLILFDWLRQ�SUDFWLFDO�WHVW�ZLWK�DQ�H[DPLQHU�PXVW�KDYH�WKH�
HQGRUVHPHQWV�UHTXLUHG�E\���������D��WR�WDNH�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��

���� 7HVWLQJ�)ROORZLQJ�D�1RWLFH�RI�'LVDSSURYDO��$OO�DSSOLFDQWV�ZKR�DSSO\�IRU�UHWHVW�RI�D�
SUDFWLFDO�WHVW�DIWHU�EHLQJ�LVVXHG�D�1RWLFH�RI�'LVDSSURYDO�PXVW�SUHVHQW�DQRWKHU�
HQGRUVHPHQW�IURP�WKHLU�LQVWUXFWRU�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������I��DQG�������D������7KH�
HQGRUVHPHQW�PXVW�VWDWH�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�KDV�UHFHLYHG�WKH�QHFHVVDU\�WUDLQLQJ�DQG�LV�
SUHSDUHG�IRU�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��$Q�LQVWUXFWRU¶V�UHFRPPHQGDWLRQ�RQ�)$$�)RUP��������LV�
UHTXLUHG�IRU�HDFK�UHWHVW�IROORZLQJ�D�1RWLFH�RI�'LVDSSURYDO�FRQGXFWHG�IRU�D�FHUWLILFDWH�RU�
UDWLQJ��7KH�DSSOLFDQW�PD\�UHFHLYH�FUHGLW�IRU�WKRVH�$UHDV�RI�2SHUDWLRQ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�
SDVVHG��EXW�RQO\�LI�WKH�DSSOLFDQW�SDVVHV�WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZLWKLQ�WKH�
���FDOHQGDU�GD\�SHULRG�DIWHU�WKH�GDWH�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZDV�GLVFRQWLQXHG�

���� 7HVWLQJ�)ROORZLQJ�D�/HWWHU�RI�'LVFRQWLQXDQFH��1R�DGGLWLRQDO�HQGRUVHPHQWV�DUH�UHTXLUHG�
IRU�DQ�DSSOLFDQW�WR�FRQWLQXH�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�DIWHU�EHLQJ�LVVXHG�D�/HWWHU�RI�
'LVFRQWLQXDQFH��7KH�DSSOLFDQW�LV�HQWLWOHG�WR�FUHGLW�IRU�WKRVH�$UHDV�RI�2SHUDWLRQ�WKDW�ZHUH�
SDVVHG��EXW�RQO\�LI�WKH�DSSOLFDQW�SDVVHV�WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�WHVW�ZLWKLQ�WKH�
���FDOHQGDU�GD\�SHULRG�DIWHU�WKH�GDWH�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZDV�GLVFRQWLQXHG��,I�PRUH�WKDQ�
���FDOHQGDU�GD\V�KDV�SDVVHG��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�DFFRPSOLVK�WKH�HQWLUH�SUDFWLFDO�WHVW�

���� 0HGLFDO�&HUWLILFDWH��)RU�GHWDLO�RQ�PHGLFDO�UHTXLUHPHQWV��UHIHU�WR����&)5�SDUWV���������
DQG�����DQG�$&�������%DVLF0HG�

�� 678'(17�3,/27�&(57,),&$7,21��6SHFLILF�NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��IOLJKW�
H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�
SDUW����VXESDUW�&��

���� 6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWLRQ�$SSOLFDWLRQ�DQG�,VVXDQFH��$�SHUVRQ�PD\�DSSO\�IRU�D�
6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLWK�RQH�RI�WKH�IROORZLQJ�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDOV��D�&),��D�'3(��
DQ�)$$�$6,�RU�$67��RU�DQ�$LUPDQ�&HUWLILFDWLRQ�5HSUHVHQWDWLYH��$&5��DVVRFLDWHG�ZLWK�D�
SDUW�����SLORW�VFKRRO��7KH�)$$�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\�LVVXHV�DOO�SHUPDQHQW�6WXGHQW�3LORW�
&HUWLILFDWHV�RQ�KLJK�TXDOLW\�SODVWLF�FDUG�VWRFN�FRQWDLQLQJ�WDPSHU��DQG�FRXQWHUIHLW�UHVLVWDQW�
IHDWXUHV�

���� 0HGLFDO�5HTXLUHPHQWV� 2QFH�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�KDV�EHHQ�LVVXHG��WKH�SLORW�PXVW�
FRPSO\�ZLWK�WKH�DSSOLFDEOH�PHGLFDO�UHTXLUHPHQWV�LQ�������� ZKHQ�H[HUFLVLQJ�VWXGHQW�
SLORW�SULYLOHJHV��$�SHUVRQ�LV�QRW�UHTXLUHG�WR�KROG�D�PHGLFDO�FHUWLILFDWH�ZKHQ�H[HUFLVLQJ�WKH�
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SULYLOHJHV�RI�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�ZKLOH�VHHNLQJ�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�JOLGHU�
RU�EDOORRQ�SULYLOHJHV�RU�ZKLOH�VHHNLQJ�D�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�JOLGHU�UDWLQJ�RU�EDOORRQ�
FODVV�UDWLQJ��$�SHUVRQ�H[HUFLVLQJ�WKH�SULYLOHJHV�RI�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�ZKLOH�
VHHNLQJ�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�LQ�D�OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�RWKHU�WKDQ�D�JOLGHU�RU�EDOORRQ�PXVW�
KDYH�D�HLWKHU�D�PHGLFDO�FHUWLILFDWH�RU�8�6��GULYHU¶V�OLFHQVH��5HIHU�WR���������F�����IRU�
DVVRFLDWHG�GULYHU¶V�OLFHQVH�FRQVLGHUDWLRQV��5HIHU�WR���������F�����IRU�VWXGHQW�SLORW�
UHTXLUHPHQWV�ZKHQ�XVLQJ�³%DVLF0HG´�LQ�OLHX�RI�D�PHGLFDO�FHUWLILFDWH��ZKLFK�DUH�
DSSOLFDEOH�ZKHQ�RSHUDWLQJ�XQGHU�WKH�FRQGLWLRQV�DQG�OLPLWDWLRQV�VHW�IRUWK�LQ����������L���
)RU�PHGLFDO�FHUWLILFDWH�UHTXLUHPHQWV�DQG�GXUDWLRQ��UHIHU�WR����������

���� 7HPSRUDU\�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH��$Q�DSSOLFDQW�PD\�REWDLQ�D�WHPSRUDU\�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH�DIWHU�EHLQJ�YHWWHG�E\�WKH�7UDQVSRUWDWLRQ�6HFXULW\�$GPLQLVWUDWLRQ��76$���
7KLV�LV�GRQH�WKURXJK�WKH�,QWHJUDWHG�$LUPDQ�&HUWLILFDWLRQ�DQG�5DWLQJ�$SSOLFDWLRQ�
�,$&5$��LI�WKH�RULJLQDO�DSSOLFDWLRQ�ZDV�PDGH�WKURXJK�,$&5$�RU�GLUHFWO\�IURP�WKH�)$$�
$LUPHQ�&HUWLILFDWLRQ�%UDQFK�LI�D�SDSHU�DSSOLFDWLRQ�ZDV�VXEPLWWHG��$Q�DSSOLFDQW�PD\�
REWDLQ�D�WHPSRUDU\�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�IURP�DQ�$6,�RU�$67�DV�DQ�HPHUJHQF\�ILHOG�
UHLVVXDQFH�RQO\�

���� (OLJLELOLW\�5HTXLUHPHQWV� $GGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�IRU�
VWXGHQW�SLORWV�LV�LQ����������DQG�WKH�JHQHUDO�OLPLWDWLRQV�IRU�VWXGHQW�SLORWV�DUH�LQ����������,I�
DQ�DSSOLFDQW�KDV�D�NQRZQ�PHGLFDO�LVVXH�WKDW�ZRXOG�UHTXLUH�D�OLPLWDWLRQ�RQ�WKH�DSSOLFDQW¶V�
6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH��WKH�DSSOLFDQW�VKRXOG�FRQWDFW�WKH�UHVSRQVLEOH�)6'2�WR�HQVXUH�WKH�
DSSOLFDWLRQ�LV�SURFHVVHG�ZLWK�WKH�FRUUHFW�OLPLWDWLRQV�

�� $&&(37$1&(�2)�$�678'(17�3,/27�$33/,&$7,21��$XWKRUL]HG�LQGLYLGXDOV�
PD\�DFFHSW�D�SHUVRQ¶V�DSSOLFDWLRQ�IRU�DQ�)$$�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�E\�XWLOL]LQJ�WKH�
)$$¶V�,$&5$�RU�WKH�SDSHU�)$$�)RUP���������

���� ,$&5$��$XWKRUL]HG�LQGLYLGXDOV�DUH�HQFRXUDJHG�WR�XWLOL]H�,$&5$�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�
DFFHSWLQJ�D�VWXGHQW�SLORW�DSSOLFDWLRQ��,$&5$�LV�DQ�,QWHUQHW�EDVHG�FHUWLILFDWLRQ�UDWLQJ�
DSSOLFDWLRQ�V\VWHP�WKDW�JXLGHV�WKH�XVHU�WKURXJK�WKH�)$$¶V�DSSOLFDWLRQ�SURFHVV��$FFHVV�
,$&5$�RQ�WKH�,QWHUQHW�DW�KWWSV���LDFUD�IDD�JRY�LDFUD���7KH�ZHEVLWH�DOVR�FRQWDLQV�DQ�
LQVWUXFWLRQ�PDQXDO�IRU�DGGLWLRQDO�DVVLVWDQFH��8VLQJ�,$&5$�LV�D�TXLFNHU�DQG�PRUH�
HIILFLHQW�SURFHVV�WR�REWDLQ�DQ�DLUPDQ�FHUWLILFDWH�WKDQ�XVLQJ�WKH�SDSHU�)$$�)RUP���������

���� 5HJLVWUDWLRQ�3URFHVV��,Q�RUGHU�IRU�D�&),��'3(��$&5��$6,��RU�$67�WR�DFFHSW�D�VWXGHQW�
SLORW�DSSOLFDWLRQ��WKH�SHUVRQ�PXVW�EH�UHJLVWHUHG�LQ�,$&5$�LQ�WKH�DSSURSULDWH�UROH��2Q�WKH�
,$&5$�ZHEVLWH��FOLFN�RQ�WKH�³5HJLVWHU´�OLQN�ZLWKLQ�WKH�³/RJLQ´�ZLQGRZ��2Q�WKH�QH[W�
VFUHHQ��VHOHFW�WKH�³$SSURSULDWH�5ROH´�XQGHU�WKH�³,QVWUXFWRUV´�KHDGLQJ��)ROORZ�WKH�
RQVFUHHQ�SURPSWV�WR�FRPSOHWH�WKH�UHJLVWUDWLRQ��(YHQ�WKRXJK�WKH�LQVWUXFWRU�LV�D�FHUWLI\LQJ�
RIILFHU��KLV�RU�KHU�VLJQDWXUH�ZLOO�EH�UHIOHFWHG�LQ�WKH�³,QVWUXFWRU�$FWLRQ´�VHFWLRQ��

�� 678'(17�3,/27�&(57,),&$7(�(/,*,%,/,7<��,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK����������E���
EHIRUH�SURFHVVLQJ�DQ�DSSOLFDWLRQ�IRU�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH��WKH�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�
PXVW�HQVXUH�WKH�DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�RI���������DQG�YHULI\�WKH�
DSSOLFDQW¶V�LGHQWLW\��7KH�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�VKRXOG�XVH�$&�������DQG�WKH�,&$2�
ZHEVLWH�WR�SUHSDUH�IRU�WKH�DVVHVVPHQW��$&�������RXWOLQHV�WKH�UHTXLUHG�SURFHGXUHV�WR�
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HQVXUH�WKH�DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�)$$�$(/6��7KH�,&$2�ZHEVLWH�FDQ�EH�IRXQG�DW�
KWWS���FIDSS�LFDR�LQW�UVVWD�5667$�FIP��,I�LW�LV�GHWHUPLQHG�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�GRHV�QRW�PHHW�
WKH�)$$�VWDQGDUG��SURFHVV�WKH�DSSOLFDWLRQ�DV�IROORZV��

�� :KHQ�XVLQJ�,$&5$��DQVZHU�WKH�TXHVWLRQV�FRQFHUQLQJ�WKH�)$$�$(/6��7KH�
V\VWHP�ZLOO�UHFRJQL]H�LI�WKH�DSSOLFDQW�KDV�RU�KDV�QRW�PHW�WKH�)$$�$(/6�DQG�
SURFHVV�WKH�DSSOLFDWLRQ�DV�QHFHVVDU\��7KH�DSSOLFDQW�ZLOO�QRW�EH�UHTXLUHG�WR�
PDLO�DGGLWLRQDO�SDSHUZRUN�WR�WKH�UHVSRQVLEOH�)6'2��

�� :KHQ�XVLQJ�D�SDSHU�)$$�)RUP���������FKHFN�WKH�³5HMHFWHG�6WXGHQW�3LORW�
$SSOLFDWLRQ´�ER[�LQ�WKH�DSSURSULDWH�VHFWLRQ�RQ�WKH�ODVW�SDJH��H�J���³,QVWUXFWRU�
$FWLRQ´�VHFWLRQ�RU�³'HVLJQDWHG�([DPLQHU�RU�$LUPDQ�&HUWLILFDWLRQ�
5HSUHVHQWDWLYH�5HSRUW´�VHFWLRQ���$OVR�FKHFN�WKH�ER[�³5HIHUUHG�WR�)62�IRU�
$YLDWLRQ�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG�'HWHUPLQDWLRQ´�LQ�³5HPDUNV´�DW�WKH�
ERWWRP�RI�WKH�IRUP��2QO\�DQ�$6,�PD\�FKHFN�WKH�ER[�LQ�WKH�)$$�$(/6�
VWDWHPHQW�DW�WKH�ERWWRP�RI�WKH�ODVW�SDJH�RQ�WKH�DSSOLFDWLRQ��³'RHV�1RW�0HHW�
)$$�$YLDWLRQ�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG�´�$IWHU�YHULI\LQJ�WKH�DSSOLFDWLRQ�LV�
FRPSOHWH��IRUZDUG�WKLV�DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�UHVSRQVLEOH�)6'2�IRU�GDWD�HQWU\�DQG�
SURFHVVLQJ��HYHQ�LI�WKH�DSSOLFDQW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV��
)LQG�WKH�DGGUHVV�DQG�FRQWDFW�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKH�UHVSRQVLEOH�)6'2�DW�
KWWS���ZZZ�IDD�JRY�DERXW�RIILFHBRUJ�ILHOGBRIILFHV�IVGR���

1RWH��,I�WKH�DSSOLFDQW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�RI����������
'2 127�FKHFN�WKH�³$FFHSWHG 6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ´�ER[��7KH�³$FFHSWHG
6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ´�ER[�VKRXOG�RQO\�EH�FKHFNHG�RQFH�LW�LV�GHWHUPLQHG�WKH�
DSSOLFDQW�PHHWV�DOO�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV��&KHFN�WKH�³5HMHFWHG�6WXGHQW�3LORW�
$SSOLFDWLRQ´�ER[�DQG�FRQWLQXH�SURFHVVLQJ�WKH�DSSOLFDWLRQ��7KH�WHUPV�³DFFHSWHG´�
DQG�³UHMHFWHG´�DUH�XVHG�WR�QRWLI\�WKH�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�
PHHWV��RU�PD\�QRW�PHHW��WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�LVVXDQFH�RI�D�6WXGHQW�3LORW�
&HUWLILFDWH��,I�WKH�DSSOLFDQW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�IRU�(QJOLVK�
ODQJXDJH�RU�DJH��WKH�DSSOLFDWLRQ�VKRXOG�VWLOO�EH�SURFHVVHG�DQG�PDLOHG�WR�WKH�
UHVSRQVLEOH�)6'2�RU�WKH�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\��DV�DSSURSULDWH��

�� 678'(17�3,/27�$33/,&$7,21�352&(66��,$&5$��$�SHUVRQ�ZKR�PHHWV�WKH�
HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�RI�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�PD\�UHJLVWHU�DV�DQ�DSSOLFDQW�WKURXJK�
,$&5$��ZKLFK�VWRUHV�)$$�)RUP��������HOHFWURQLFDOO\�XQWLO�DQ�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�
DFFHVVHV�WKH�IRUP��$Q�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�PD\�DFFHVV�)$$�)RUP��������E\�VHDUFKLQJ�
IRU�WKH�SHUVRQ¶V�XQLTXH�)$$�WUDFNLQJ�QXPEHU��)71��DVVLJQHG�E\�DQ�)$$�LQWHUQDO�V\VWHP�
DIWHU�WKH�SHUVRQ�KDV�FRPSOHWHG�WKH�UHTXLUHG�LWHPV�RQ�WKH�VWXGHQW�SLORW�DSSOLFDWLRQ�IRUP��
7KH�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�ZLOO�YHULI\�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�UHJXODWRU\�HOLJLELOLW\�
UHTXLUHPHQWV�DQG�WKDW�WKH�DSSOLFDWLRQ�KDV�EHHQ�FRPSOHWHG�SURSHUO\��$GGLWLRQDOO\��WKH�
DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�ZLOO�YHULI\�WKH�DSSOLFDQW¶V�LGHQWLW\�DQG�LQSXW�WKH�DSSOLFDQW¶V�SKRWR�
LGHQWLILFDWLRQ�GDWD�LQWR�,$&5$�ZKHQ�SURPSWHG��DFFRUGLQJ�WR�SDUDJUDSK�����2QFH�WKH�
DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�KDV�FRPSOHWHG�WKH�DSSOLFDWLRQ�WKURXJK�,$&5$��LW�ZLOO�EH�
WUDQVPLWWHG�HOHFWURQLFDOO\�WR�WKH�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\�IRU�SURFHVVLQJ��7KH�VWXGHQW�SLORW�
DSSOLFDQW�FDQ�H[SHFW�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�WR�DUULYH�YLD�WKH�8QLWHG�6WDWHV�3RVWDO�6HUYLFH�
�8636��DSSUR[LPDWHO\���ZHHNV�IURP�WKH�GDWH�RI�DSSOLFDWLRQ�VXEPLVVLRQ��
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�� 678'(17�3,/27�$33/,&$7,21�352&(66��3$3(5 )$$�)250��������
$SSOLFDQWV�KDYH�WKH�DELOLW\�WR�DSSO\�IRU�D�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�LQ�SDSHU�IRUPDW�RQ�
)$$�)RUP��������WR�HQVXUH�DOO�DSSOLFDQWV�KDYH�WKH�XQLQWHUUXSWHG�DELOLW\�WR�DSSO\�IRU�DQ�
)$$�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�

���� &RPSOHWLRQ�RI�)$$�)RUP���������2QFH�WKH�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�YHULILHV�WKDW�WKH�
DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�RI����������KH�RU�VKH�ZLOO�FKHFN�WKH�
³$FFHSWHG�6WXGHQW�3LORW�$SSOLFDWLRQ´�ER[�LQ�WKH�DSSURSULDWH�VHFWLRQ��7KH�DXWKRUL]HG�
LQGLYLGXDO�ZLOO�DOVR�VHOHFW�WKH�³0HHWV�$YLDWLRQ�(QJOLVK�/DQJXDJH�6WDQGDUG´�ER[�LQ�WKH�
)$$�$(/6�VWDWHPHQW�DW�WKH�ERWWRP�RI�WKH�ODVW�SDJH�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ��2QFH�WKH�
DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�KDV�YHULILHG�WKDW�WKH�DSSOLFDWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
WKH�IRUP¶V�LQVWUXFWLRQV�DQG�2UGHU���������9ROXPH����&KDSWHU����6HFWLRQ����3KDVHV�RI�
&HUWLILFDWLRQ��DYDLODEOH�DW�KWWS���IVLPV�IDD�JRY����WKH�DXWKRUL]HG�LQGLYLGXDO�ZLOO�VHQG�WKH�
FRPSOHWHG�VWXGHQW�SLORW�DSSOLFDWLRQ�WR�WKHLU�UHVSRQVLEOH�)6'2�IRU�GDWD�HQWU\�

���� &RQWDFW�,QIRUPDWLRQ��)LQG�WKH�DGGUHVV�DQG�FRQWDFW�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKH�UHVSRQVLEOH�
)6'2�DW�KWWS���ZZZ�IDD�JRY�DERXW�RIILFHBRUJ�ILHOGBRIILFHV�IVGR���2QFH�WKH�GDWD�LV�
FDSWXUHG��WKH�)6'2�ZLOO�PDLO�WKH�DSSOLFDWLRQ�ILOH�WR�WKH�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\�YLD�
ILUVW�FODVV�PDLO�WR�WKH�IROORZLQJ�DGGUHVV��)HGHUDO�$YLDWLRQ�$GPLQLVWUDWLRQ��$LUPHQ�
&HUWLILFDWLRQ�%UDQFK��$)%�������3�2��%R[��������2NODKRPD�&LW\��2.��������7KH�)$$�
QRWHV�WKDW�WKH�VXEPLWWDO�RI�D�SDSHU�)$$�)RUP��������PD\�GHOD\�WKH�LVVXDQFH�RI�D�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH�EHFDXVH�RI�PDLOLQJ�WLPH�WR�WKH�&LYLO�$YLDWLRQ�5HJLVWU\��2QFH�WKH�&LYLO�
$YLDWLRQ�5HJLVWU\�UHFHLYHV�WKH�VWXGHQW�SLORW�DSSOLFDWLRQ��WKH�VWXGHQW�SLORW�DSSOLFDQW�FDQ�
H[SHFW�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�WR�DUULYH�YLD�WKH�8636�DSSUR[LPDWHO\���ZHHNV�IURP�WKH�GDWH�RI�
DSSOLFDWLRQ�VXEPLVVLRQ��

���� 'RFXPHQWDWLRQ�RI�,GHQWLILFDWLRQ� &),V�DFFHSWLQJ�D�SHUVRQ¶V�DSSOLFDWLRQ�IRU�D�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH�VKRXOG�UHYLHZ�WKH�SHUVRQ¶V�SKRWRJUDSK�LGHQWLILFDWLRQ�SUHVHQWHG�DW�WKH�
WLPH�RI�DSSOLFDWLRQ�WR�FRQILUP�LW�LV�FXUUHQW�DQG�YDOLG��7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�VKRXOG�
GRFXPHQW�WKH�W\SH�RI�LGHQWLILFDWLRQ�DQG�QXPEHU�VXEPLWWHG��H�J���9LUJLQLD�GULYHU¶V�OLFHQVH�
QXPEHU�$���������DQG�H[SLUDWLRQ�GDWH�[[�[[�[[[[��RQ�WKH�)$$�)RUP��������
³$LUPDQ¶V�,GHQWLILFDWLRQ �,'�´�VHFWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�JXLGHOLQHV�SURYLGHG�HDUOLHU��

�� 35(�62/2�5(48,5(0(176�$1'�35,9,/(*(6�

���� 6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH� $�FXUUHQW�SDSHU�6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLOO�UHPDLQ�YDOLG�
XQWLO�LWV�H[SLUDWLRQ�GDWH�RU�ZKHQ�VXSHUVHGHG�ZLWK�DQRWKHU�DLUPDQ�FHUWLILFDWH��$�QHZ�
6WXGHQW�3LORW�&HUWLILFDWH�LVVXHG�RQ�D�SODVWLF�FDUG�GRHV�QRW�KDYH�DQ�H[SLUDWLRQ�GDWH��
+RZHYHU��VRPH�RI�WKH�HQGRUVHPHQWV�WKDW�DXWKRUL]H�DQG�OLPLW�D�VWXGHQW�SLORW¶V�SULYLOHJHV�
DUH�YDOLG�IRU��� FDOHQGDU�GD\V�IURP�WKH�GDWH�RI�HQGRUVHPHQW��5HJDUGOHVV�RI�WKH�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH�EHLQJ�SDSHU�RU�SODVWLF��WKHVH�HQGRUVHPHQWV�DUH�UHTXLUHG�WR�EH�LVVXHG�LQ�
WKH�VWXGHQW�SLORW¶V�ORJERRN�WR�H[HUFLVH�VROR�SULYLOHJHV��XQOHVV�WKH�VWXGHQW�SLORW�KDV�
REWDLQHG�D�KLJKHU�OHYHO�SLORW�FHUWLILFDWH��3HU���������S���WKH�DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
ZKR�JDYH�WKH�WUDLQLQJ�WR�WKH�VWXGHQW�PXVW�JLYH�WKHVH�HQGRUVHPHQWV��
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���� 3UH�6ROR�5HTXLUHPHQWV��7KH�IROORZLQJ�SUH�VROR�UHTXLUHPHQWV�PXVW�EH�PHW��

�� .QRZOHGJH�7HVW��%HIRUH�EHLQJ�DXWKRUL]HG�WR�FRQGXFW�D�VROR�IOLJKW��D�VWXGHQW�
SLORW�PXVW�KDYH�GHPRQVWUDWHG�VDWLVIDFWRU\�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�E\�
FRPSOHWLRQ�RI�D�NQRZOHGJH�WHVW��5HIHU�WR���������E���

�� )OLJKW�7UDLQLQJ��,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK���������F������SULRU�WR�FRQGXFWLQJ�D�VROR�
IOLJKW��D�VWXGHQW�SLORW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�DQG�ORJJHG�IOLJKW�WUDLQLQJ�IRU�WKH�
PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�WR�WKH�PDNH�DQG�PRGHO�RI�
DLUFUDIW�WR�EH�IORZQ��,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK���������F������WKH�VWXGHQW�SLORW�PXVW�
KDYH�GHPRQVWUDWHG�VDWLVIDFWRU\�SURILFLHQF\�DQG�VDIHW\��DV�MXGJHG�E\�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��RQ�WKH�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�WR�
WKH�PDNH�DQG�PRGHO�RI�DLUFUDIW�WR�EH�IORZQ��5HIHU�WR���������G�±�P��

�� 3URILFLHQF\�DQG�6DIHW\��3ULRU�WR�FRQGXFWLQJ�D�VROR�IOLJKW��D�VWXGHQW�SLORW�PXVW�
KDYH�GHPRQVWUDWHG�VDWLVIDFWRU\�SURILFLHQF\�DQG�VDIHW\��DV�MXGJHG�E\�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��RQ�WKH�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�UHTXLUHG�E\���������LQ�
WKH�PDNH�DQG�PRGHO�RI�DLUFUDIW�RU�VLPLODU�PDNH�DQG�PRGHO�RI�DLUFUDIW�WR�EH�
IORZQ��5HIHU�WR���������F������7KH�VWXGHQW�PXVW�DOVR�PHHW�WKH�)$$�(QJOLVK�
ODQJXDJH�VWDQGDUG�DV�VWDWHG�LQ�WKH�$&6�RU�376��

���� 1LQHW\�&DOHQGDU�'D\�(QGRUVHPHQW��$�VWXGHQW�SLORW�PD\�QRW�RSHUDWH�DQ�DLUFUDIW�LQ�VROR�
IOLJKW�XQOHVV�WKDW�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�DQ�HQGRUVHPHQW�LQ�WKH�VWXGHQW¶V�ORJERRN�IRU�
WKH�VSHFLILF�PDNH�DQG�PRGHO�DLUFUDIW�WR�EH�IORZQ�E\�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�JDYH�WKH�
WUDLQLQJ�ZLWKLQ�WKH����FDOHQGDU�GD\V�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW��5HIHU�WR���������Q���

���� 6ROR�DW�1LJKW� $�VWXGHQW�SLORW�PD\�QRW�RSHUDWH�DQ�DLUFUDIW�LQ�VROR�IOLJKW�DW�QLJKW�XQOHVV�
WKDW�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�WKH�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������R�����DQG�����DW�QLJKW�DQG�
WKH�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHG�E\���������R������7KDW�HQGRUVHPHQW�LQ�WKH�VWXGHQW¶V�ORJERRN�LV�
IRU�WKH�VSHFLILF�PDNH�DQG�PRGHO�DLUFUDIW�WR�EH�IORZQ�IRU�QLJKW�VROR�IOLJKW��$Q�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRU�ZKR�JDYH�WKH�WUDLQLQJ�ZLWKLQ�WKH����FDOHQGDU�GD\�SHULRG�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�
WKH�IOLJKW�PXVW�PDNH�WKH�HQGRUVHPHQW��$�VWXGHQW�SLORW�VHHNLQJ�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�LV�
QRW�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�DW�QLJKW�SHU���������F���

���� 6ROR�&URVV�&RXQWU\��$�VWXGHQW�SLORW�ZKR�VHHNV�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW�SULYLOHJHV�PXVW�
KDYH�UHFHLYHG IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�WKH�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�UHTXLUHG�E\�
��������H�±�P���DV�DSSURSULDWH�WR�WKH�PDNH�DQG�PRGHO�RI�DLUFUDIW�IRU�ZKLFK�WKH�VROR�
FURVV�FRXQWU\�SULYLOHJHV�DUH�VRXJKW��7KH�VWXGHQW�SLORW�PXVW�KDYH�GHPRQVWUDWHG�
FURVV�FRXQWU\�SURILFLHQF\�RQ�WKH�DSSURSULDWH�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�RI���������WR�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��7KH�VWXGHQW�SLORW�PXVW�KDYH�VDWLVIDFWRULO\�DFFRPSOLVKHG�WKH�
SUH�VROR�IOLJKW�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�UHTXLUHG�E\���������LQ�WKH�PDNH�DQG�PRGHO�RI�
DLUFUDIW�RU�VLPLODU�PDNH�DQG�PRGHO�RI�DLUFUDIW�IRU�ZKLFK�VROR�FURVV�FRXQWU\�SULYLOHJHV�DUH�
VRXJKW��DQG�WKH�VWXGHQW�PXVW�FRPSO\�ZLWK�DQ\�OLPLWDWLRQV�LQFOXGHG�LQ�WKH�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRU¶V�HQGRUVHPHQW��$�VWXGHQW�SLORW�PXVW�KDYH�WKH�HQGRUVHPHQWV�SUHVFULEHG�LQ�
��������F��IRU�HDFK�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW��

���� 6SRUW�3LORW�3ULYLOHJHV� $�FHUWLILFDWHG�SLORW�VHHNLQJ�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV�LQ�DQ�DLUFUDIW�LQ�
ZKLFK�WKH�SLORW�GRHV�QRW�KROG�FDWHJRU\�DQG�FODVV�LV�UHTXLUHG�WR�FRPSOHWH�D�IOLJKW�UHYLHZ�LQ�
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DFFRUGDQFH�ZLWK���������EHIRUH�FRQGXFWLQJ�VROR�RSHUDWLRQV��8QGHU���������J���D�
FHUWLILFDWHG�SLORW�LV�QRW�FRQVLGHUHG�D�VWXGHQW�SLORW�ZKHQ�VHHNLQJ�VROR�SULYLOHJHV�LQ�D�
FDWHJRU\�FODVV�DLUFUDIW�LQ�ZKLFK�WKH�SLORW�LV�QRW�DOUHDG\�FHUWLILFDWHG�

���� (QGRUVHPHQW�IRU�(DFK�6ROR�&URVV�&RXQWU\��,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�HQGRUVHPHQWV�UHTXLUHG�
E\���������F�����DQG������IRU�HDFK�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW��D�VWXGHQW�SLORW�PXVW�KDYH�DQ�
HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�LQVWUXFWRU�DIWHU�WKH�LQVWUXFWRU�UHYLHZV�WKH�VWXGHQW¶V�FURVV�FRXQWU\�
SODQQLQJ��7KDW�HQGRUVHPHQW�PXVW�FRPSO\�ZLWK���������F������$Q�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�
PD\�QRW�SHUPLW�D�VWXGHQW�SLORW�WR�FRQGXFW�D�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW�XQOHVV�WKH�LQVWUXFWRU�
KDV�FRPSOLHG�ZLWK���������G����±�����7KLV�HQGRUVHPHQW�GRHV�QRW�QHHG�WR�EH�PDGH�E\�WKH�
LQVWUXFWRU�ZKR�QRUPDOO\�SURYLGHV�WUDLQLQJ�WR�WKH�VWXGHQW��+RZHYHU��WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
PXVW�HQVXUH�WKDW�DOO�RWKHU�UHTXLUHG�HQGRUVHPHQWV�KDYH�EHHQ�SUHYLRXVO\�SURYLGHG��VXFK�DV�
WKH�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHG�E\���������F�����DQG�����IRU�FRQGXFWLQJ�VROR�FURVV�FRXQWU\�
IOLJKWV�

���� 7DNHRIIV�DQG�/DQGLQJV�DW�DQ�$LUSRUW�:LWKLQ����1DXWLFDO�0LOHV��10�� $�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�PD\�DXWKRUL]H�D�VWXGHQW�WR�SUDFWLFH�VROR�WDNHRIIV�DQG�ODQGLQJV�DW�DQ�DLUSRUW�
ZLWKLQ����10��RU����10�LQ�WKH�FDVH�RI�D�3RZHUHG�3DUDFKXWH��33&���IURP�WKH�DLUSRUW�DW�
ZKLFK�WKH�VWXGHQW�SLORW�QRUPDOO\�UHFHLYHV�WUDLQLQJ�DIWHU�PHHWLQJ�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
��������E������

���� 5HSHDWHG�6ROR�&URVV�&RXQWU\�)OLJKWV� $�VWXGHQW�SLORW�PD\�EH�DXWKRUL]HG�WR�PDNH�
UHSHDWHG� VSHFLILF�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�WKDW�DUH�QRW�JUHDWHU�WKDQ����10�IURP�WKH�
SRLQW�RI�GHSDUWXUH�LI�WKH�VWXGHQW�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI���������E������7KH�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRU�VKRXOG�VSHFLI\�LQ�WKH�VWXGHQW¶V�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�WKH�FRQGLWLRQV�XQGHU�
ZKLFK�WKH�IOLJKWV�PD\�EH�PDGH�

����� &ODVV�%��&��DQG�'�$LUVSDFH��$�VWXGHQW�SLORW�ZKR�VHHNV�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�RU�D�
UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�DQG�ZDQWV�WR�REWDLQ�SULYLOHJHV�WR�RSHUDWH�LQ�&ODVV�%��&��DQG�'�
DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DQG�WR��IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�
DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU��PXVW�UHFHLYH�DQG�ORJ�JURXQG�DQG�IOLJKW�
WUDLQLQJ�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�RQ�WKH�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�DUHDV�OLVWHG�LQ�
��������D��DQG�KDYH�UHFHLYHG�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK���������E���7KH�
JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�IRU�WKH�VSHFLILF�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH�PXVW�EH�ZLWKLQ�WKH�
���FDOHQGDU�GD\�SHULRG�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW�LQ�WKDW�DLUVSDFH��7KH�JURXQG�DQG�
IOLJKW�WUDLQLQJ�IRU�WKH�VSHFLILF�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH�PXVW�EH�ZLWKLQ�
WKH����FDOHQGDU�GD\�SHULRG�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW�DW�WKDW�DLUSRUW��

����� 6ROR�)OLJKW�LQ�&ODVV�%�$LUVSDFH��$�VWXGHQW�SLORW�PD\�QRW�RSHUDWH�DQ�DLUFUDIW�RQ�D�VROR�
IOLJKW�LQ�&ODVV�%�DLUVSDFH�XQOHVV�WKH�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�ERWK�JURXQG�DQG�IOLJKW�
WUDLQLQJ�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�RQ�WKH�&ODVV�%�DLUVSDFH�DUHD��DQG�UHFHLYHG�WKH�
WUDLQLQJ�LQ�WKH�VSHFLILF�&ODVV�%�DLUVSDFH�DUHD�IRU�ZKLFK�VROR�IOLJKW�LV�DXWKRUL]HG��7KH�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�JDYH�WKH�VWXGHQW�SLORW�IOLJKW�WUDLQLQJ�KDV�HQGRUVHG�WKH�ORJERRN�
RI�WKDW�VWXGHQW�SLORW��WKH�HQGRUVHPHQW�LV�GDWHG�ZLWKLQ�WKH����FDOHQGDU�GD\�SHULRG�
SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW�LQ�WKDW�&ODVV�%�DLUVSDFH�DUHD��DQG�WKH�ORJERRN�
HQGRUVHPHQW�VSHFLILHV�WKDW�WKH�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�



�������� $&������+�

���

WUDLQLQJ��DQG�KDV�EHHQ�IRXQG�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKW�LQ�WKDW�VSHFLILF�&ODVV�%�
DLUVSDFH�DUHD��5HIHU�WR�� ������D����±�����

����� 6ROR�)OLJKW�7R��)URP��RU�$W�DQ�$LUSRUW�/RFDWHG�:LWKLQ�&ODVV�%�$LUVSDFH��$�VWXGHQW�
SLORW�PD\�QRW�RSHUDWH�DQ�DLUFUDIW�RQ�D�VROR�IOLJKW�WR��IURP��RU�DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�ZLWKLQ�
&ODVV�%�DLUVSDFH�XQOHVV�WKH�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�ERWK�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�
IURP�DQ�LQVWUXFWRU�DXWKRUL]HG�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�WR�RSHUDWH�DW�WKDW�DLUSRUW��DQG�WKH�IOLJKW�
WUDLQLQJ�ZDV�UHFHLYHG�DW�WKH�VSHFLILF�DLUSRUW�IRU�ZKLFK�VROR�IOLJKW�LV�DXWKRUL]HG��7KH�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�JDYH�WKH�VWXGHQW�SLORW�IOLJKW�WUDLQLQJ�KDV�HQGRUVHG�WKH�ORJERRN�
RI�WKDW�VWXGHQW�SLORW��WKH�HQGRUVHPHQW�LV�GDWHG�ZLWKLQ�WKH����FDOHQGDU�GD\�SHULRG�
SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW�DW�WKDW�DLUSRUW��DQG�WKH�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�VSHFLILHV�WKDW�
WKH�VWXGHQW�SLORW�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ��DQG�KDV�EHHQ�IRXQG�
SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKW�RSHUDWLRQV�DW�WKDW�VSHFLILF�DLUSRUW��5HIHU�WR
��������E����±����

����� (PHUJHQF\�$FWLRQ��8QOHVV�WKHUH�LV�DQ�HPHUJHQF\��QR�VWXGHQW�PD\�PDNH�D�VROR�IOLJKW�
ODQGLQJ�DW�DQ\�SRLQW�RWKHU�WKDQ�WKH�DLUSRUWV�DOORZHG�E\�WKH�HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�E\�WKH�
LQVWUXFWRU�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������

�� 63257�3,/27�&(57,),&$7,21��6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�
SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�VSRUW�SLORW�
FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����VXESDUW�-��

�� $Q�DSSOLFDQW�IRU�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�PXVW�SRVVHVV�DW�OHDVW�D�YDOLG�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�LV�JLYHQ�GLVFUHWLRQ�LQ�GHYHORSLQJ�D�WUDLQLQJ�SURJUDP�WR�
PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�����������7KH�UXOH�SURYLGHV�WKH�VSHFLILF�PLQLPXP�
DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�UHTXLUHPHQWV�WKDW�WKH�WUDLQLQJ�SURJUDP�PXVW�PHHW�

�� $�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�LV�LVVXHG�ZLWKRXW�D�VSHFLILF�FDWHJRU\�RU�FODVV�OLVWHG��$�
ORJERRN�HQGRUVHPHQW�LV�UHTXLUHG�IRU�HDFK�FDWHJRU\�DQG�FODVV�RI�/6$�D�VSRUW�
SLORW�LV�TXDOLILHG�WR�IO\�

�� 7KH�)$$�KDV�HVWDEOLVKHG�D�OLVW�RI�/6$��ZKLFK�LV�DYDLODEOH�RQOLQH�DW�
KWWS���ZZZ�IDD�JRY�DLUFUDIW�JHQBDY�OLJKWBVSRUW�PHGLD�([LVWLQJ0RGHOV�SGI��

�� $Q�DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�VXSHUYLVH�WKH�WUDLQLQJ�DQG�H[SHULHQFH�
UHTXLUHG�LQ�REWDLQLQJ�DGGLWLRQDO�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV��$GGLWLRQDO�WUDLQLQJ�
UHTXLUHPHQWV�DQG�HQGRUVHPHQWV�DUH�HVWDEOLVKHG�IRU�WKH�IROORZLQJ�DGGLWLRQDO�
SULYLOHJHV�

$GGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�/6$�������������

7R�RSHUDWH�DQ�/6$�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��
&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�
FRQWURO�WRZHU������������

,I�\RX�KROG�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�DQG�\RX�VHHN�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�WKDW�LV�DQ�
DLUSODQH�ZLWK�D�PD[LPXP�VSHHG�LQ�OHYHO�IOLJKW�ZLWK�PD[LPXP�FRQWLQXRXV�SRZHU�
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�9+��OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.QRWV�&DOLEUDWHG�$LUVSHHG��.&$6���5HIHU�WR�
���������D���

,I�\RX�KROG�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�DQG�\RX�VHHN�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�WKDW�KDV�D�9+

JUHDWHU�WKDQ����.&$6��5HIHU�WR����������E���

�� $Q\�SLORW�H[HUFLVLQJ�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV�LQ�DQ�DLUFUDIW�IRU�ZKLFK�WKH�SLORW�
GRHV�QRW�KROG�FDWHJRU\�RU�FODVV�SULYLOHJHV�RQ�D�KLJKHU�OHYHO�SLORW�FHUWLILFDWH��
GRHV�QRW�KROG�WKH�DSSURSULDWH�PHGLFDO�FHUWLILFDWH��RU�LV�VHHNLQJ�VSRUW�SLORW�
SULYLOHJHV��PXVW�XQGHUVWDQG�DQG�FRPSO\�ZLWK�DOO�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV�DQG�
OLPLWDWLRQV��SDUWLFXODUO\�WKH�DSSOLFDEOH�RSHUDWLQJ�OLPLWV�DQG�HQGRUVHPHQW�
UHTXLUHPHQWV�LQ�SDUW����VXESDUW�-��6HFWLRQ��������HVWDEOLVKHV�ZKLFK�RSHUDWLQJ�
OLPLWV�DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�DSSO\�WR�WKH�RSHUDWLRQ�RI�DQ�/6$��
GHSHQGLQJ�RQ�WKH�W\SH�RI�FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�D�SLORW�KROGV�DQG�WKH�PHGLFDO�
HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�WKH�SLORW�PHHWV��)RU�H[DPSOH��D�SLORW�KROGV�D�
UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH��EXW�QRW�D�PHGLFDO�FHUWLILFDWH��DQG�ZLVKHV�WR�
H[HUFLVH�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV��7KH�SLORW�PXVW�FRPSO\�ZLWK�FURVV�FRXQWU\�
UHTXLUHPHQWV�LQ����������F���HYHQ�LI�WKH�IOLJKW�GRHV�QRW�H[FHHG����10�IURP�
WKH�GHSDUWXUH�DLUSRUW��5HIHU�WR�����������7KH�SLORW�PXVW�DOVR�FRPSO\�ZLWK�WKH�
DGGLWLRQDO�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�DQG�HQGRUVHPHQWV�HVWDEOLVKHG�LQ�LWHP��
DERYH��

�� (DFK�SLORW�H[HUFLVLQJ�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV�PXVW�FDUU\�KLV�RU�KHU�ORJERRN�DQG�
RWKHU�HYLGHQFH�RI�WKH�UHTXLUHG�HQGRUVHPHQWV�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�RQ�
HDFK�IOLJKW��2WKHU�HYLGHQFH�RI�WKH�UHTXLUHG�HQGRUVHPHQWV�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRU�PD\�EH�D�SUHSULQWHG�FDUG�RU�UHFRUG�WKDW�LQFOXGHV�WKH�HQGRUVHPHQWV��
5HIHU�WR���������L������

�� $�UHFUHDWLRQDO�SLORW�RU�KLJKHU��ZKHQ�H[HUFLVLQJ�VSRUW�SLORW�SULYLOHJHV��LV�
UHTXLUHG�WR�KDYH�DQ�HQGRUVHPHQW�IRU�RQO\�WKH�FDWHJRU\�DQG�RU�FODVV�RI�/6$�IRU�
ZKLFK�KH�RU�VKH�LV�QRW�DXWKRUL]HG�WR�DFW�DV�3,&��$�VSRUW�SLORW�LV�UHTXLUHG�WR�
KDYH�DQ�HQGRUVHPHQW�IRU�WKH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�DLUFUDIW�LQ�ZKLFK�KH�RU�VKH�LV�
DXWKRUL]HG�WR�DFW�DV�3,&�

�� 5(&5($7,21$/�3,/27�&(57,),&$7,21� 6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��
IOLJKW�SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�
UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����VXESDUW�'��

�� 6HFWLRQ��������FRQWDLQV�DOO�OLPLWDWLRQV�WKDW�SHUWDLQ�WR�WKH�UHFUHDWLRQDO�SLORW�
FHUWLILFDWH�DQG�RXWOLQHV�SURFHGXUHV�IRU�REWDLQLQJ�DGGLWLRQDO�FHUWLILFDWHV�RU�
UDWLQJV��$Q�DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�VXSHUYLVH�WKH�WUDLQLQJ�DQG�
H[SHULHQFH�UHTXLUHG�LQ�IXUWKHUDQFH�RI�D�KLJKHU�OHYHO�RI�FHUWLILFDWH��(DFK�IOLJKW�
FRQGXFWHG�E\�WKH�UHFUHDWLRQDO�SLORW�XQGHU�WKRVH�SURYLVLRQV�PXVW�EH�DXWKRUL]HG�
E\�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU¶V�HQGRUVHPHQW�LQ�WKH�UHFUHDWLRQDO�SLORW¶V�ORJERRN��

�� 5HFUHDWLRQDO�SLORWV�PD\�DFW�DV�3,&�RQ�D�IOLJKW�WKDW�LV�LQ�&ODVV�%��&��DQG�'�
DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DQG�WR��IURP��
WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU�DIWHU�KDYLQJ�
UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�DQG�HQGRUVHPHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
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���������G���5HFUHDWLRQDO�SLORWV�PXVW�KDYH�WKHLU�ORJERRN�LQ�WKHLU�SHUVRQDO�
SRVVHVVLRQ�GXULQJ�IOLJKW��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������G������

�� 5HFUHDWLRQDO�SLORWV�ZKR�ZDQW�WR�IO\�EH\RQG����10�IURP�WKH�GHSDUWXUH�DLUSRUW�
ZKHUH�WKH\�UHFHLYHG�WUDLQLQJ�PXVW�UHFHLYH�DGGLWLRQDO�JURXQG�DQG�IOLJKW�
WUDLQLQJ�RQ�WKH�SULYDWH�SLORW�FURVV�FRXQWU\�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�RI�SDUW����
VXESDUW�(��PXVW�EH�IRXQG�SURILFLHQW�LQ�FURVV�FRXQWU\�IO\LQJ��DQG�PXVW�UHFHLYH�
DQ�LQVWUXFWRU�HQGRUVHPHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������F���5HFUHDWLRQDO�SLORWV�
PXVW�KDYH�WKHLU�ORJERRN�LQ�WKHLU�SHUVRQDO�SRVVHVVLRQ�ZKHQ�RSHUDWLQJ�DQ�
DLUFUDIW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������F������

�� 35,9$7(�3,/27�&(57,),&$7,21� 6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�
SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�
SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����VXESDUW�(�

�� $Q�DSSOLFDQW�IRU�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�PXVW�SRVVHVV�DW�OHDVW�D�YDOLG�6WXGHQW�
3LORW�&HUWLILFDWH��VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH��RU�D�UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�LV�JLYHQ�GLVFUHWLRQ�LQ�GHYHORSLQJ�D�IOLJKW�WUDLQLQJ�SURJUDP�
WR�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�SDUW����VXESDUW�(��7KH�UXOH�SURYLGHV�WKH�VSHFLILF�
PLQLPXP�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��DQG�DHURQDXWLFDO�
H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�WKDW�WKH�WUDLQLQJ SURJUDP�PXVW�PHHW�

�� $SSOLFDQWV�PXVW�PHHW�QLJKW�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�UHJDUGOHVV�RI�PHGLFDO�
TXDOLILFDWLRQ�FRQVLGHUDWLRQV��6HFWLRQ��������OLVWV�WKH�RQO\�H[FHSWLRQ��

�� 3ULYDWH�SLORW�DLUSODQH�DQG�SRZHUHG�OLIW�DSSOLFDQWV�PXVW�DOVR�DFFRPSOLVK�
��KRXUV�RI�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�WKH�FRQWURO�DQG�PDQHXYHULQJ�RI�WKH�DLUFUDIW�VROHO\�
E\�UHIHUHQFH�WR�LQVWUXPHQWV�LQ�WKH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�RI�DLUFUDIW��7KH���KRXUV�
RI�IOLJKW�WUDLQLQJ�GR�QRW�KDYH�WR�EH�FRQGXFWHG�E\�D�&),�±�LQVWUXPHQW��&),,��

�� ([FHSW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�����������D�SHUVRQ�ZKR�GRHV�QRW�PHHW�WKH�QLJKW�
IO\LQJ�UHTXLUHPHQWV�LQ�D�J\URSODQH��SRZHUHG�SDUDFKXWH��RU�ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�
DLUFUDIW��� �������G�������L������RU��M������PD\�EH�LVVXHG�D�SULYDWH�SLORW�
FHUWLILFDWH�ZLWK�WKH�OLPLWDWLRQ�³1LJKW�)O\LQJ�3URKLELWHG�´�7KLV�OLPLWDWLRQ�PD\�
RQO\�EH�UHPRYHG�E\�DQ�DXWKRUL]HG�H[DPLQHU�RU�)$$�$6,�LI�WKH�SLORW�FRPSOLHV�
ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������G�������L������RU��M������DV�DSSURSULDWH��

�� 3ULYDWH�SLORWV�DQG�DSSOLFDQWV�VHHNLQJ�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�PXVW�XQGHUVWDQG�
DQG�FRPSO\�ZLWK�DOO�SULYDWH�SLORW�SULYLOHJHV�DQG�OLPLWDWLRQV��LQFOXGLQJ�
FRPSHQVDWLRQ�RU�KLUH�DQG�H[SHQVH�VKDULQJ��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK
���������±��������

�� &200(5&,$/�3,/27�&(57,),&$7,21� 6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�
SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�&RPPHUFLDO�
3LORW�&HUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����VXESDUW�)��

�� $Q�DSSOLFDQW�IRU�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�PXVW�KROG�DW�OHDVW�D�SULYDWH�
SLORW�FHUWLILFDWH�LVVXHG�XQGHU�SDUW����7KLV�PD\�EH�D�VWDQGDUG�8�6��SLORW�
FHUWLILFDWH��RU D�������� SLORW�FHUWLILFDWH�WKDW�LV�EDVHG�RQ�D�IRUHLJQ�SLORW�OLFHQVH�
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RU�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������7KH�SHUVRQ�PD\�EH�DEOH�WR�DSSO\�IRU�D�
&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�E\�EHLQJ�DEOH�WR�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
���������L�H���DEOH�WR�TXDOLI\�IRU�WKH�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�XQGHU�WKH�
VSHFLDO�UXOHV�IRU�PLOLWDU\�SLORWV�RU�IRUPHU�PLOLWDU\�SLORWV���,I�D�SHUVRQ�LV�EDVLQJ�
DSSOLFDWLRQ�IRU�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�RQ�D���������SLORW�FHUWLILFDWH��
WKH�DXWKHQWLFLW\�RI�WKH�IRUHLJQ�SLORW�OLFHQVH�PXVW�EH�YHULILHG�WKURXJK�WKH�
SHUVRQ¶V�IRUHLJQ�&LYLO�$YLDWLRQ�$XWKRULW\��&$$���

�� ,I�DQ�DSSOLFDQW�IRU�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�RU�
SRZHUHG�OLIW�FDWHJRU\�UDWLQJ�GRHV�QRW�KROG�RU�FRQFXUUHQWO\�REWDLQ�WKH�
DSSURSULDWH�LQVWUXPHQW�UDWLQJ��D�OLPLWDWLRQ�ZLOO�EH�DGGHG�WR�WKH�DSSOLFDQW¶V�
&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������E������7KDW�
OLPLWDWLRQ�UHDGV��³7KH�FDUULDJH�RI�SDVVHQJHUV�IRU�KLUH�LQ��DLUSODQHV��
�SRZHUHG�OLIWV��RQ�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�LQ�H[FHVV�RI����QDXWLFDO�PLOHV�RU�DW�
QLJKW�LV�SURKLELWHG�´�

�� $Q�DSSOLFDQW�IRU�DQ�LQLWLDO�VLQJOH�HQJLQH�ODQG�RU�VHD�FRPPHUFLDO�FHUWLILFDWH�
PXVW�KDYH����KRXUV�RI�WUDLQLQJ�LQ�D�FRPSOH[�DLUSODQH��D�WXUELQH�SRZHUHG�
DLUSODQH��RU�D�7HFKQLFDOO\�$GYDQFHG�$LUSODQH��7$$��WKDW�PHHWV�WKH�GHILQLWLRQ�
GHVFULEHG�LQ����������M���RU�DQ\�FRPELQDWLRQ�WKHUHRI��7KH�WUDLQLQJ�PXVW�EH�
SURYLGHG�LQ�DQ�DLUSODQH�DSSURSULDWH�WR�ODQG�RU�VHD�IRU�WKH�UDWLQJ�VRXJKW��
$GGLWLRQDOO\��WKH�$GPLQLVWUDWRU�FDQ�PDNH�D�GHWHUPLQDWLRQ�IRU�DLUSODQHV�WKDW�
PD\�TXDOLI\�DV�D�7$$��WKDW�RWKHUZLVH�GR�QRW�PHHW�WKH�FULWHULD�DV�FXUUHQWO\�
GHVFULEHG�LQ�WKH�UXOH��$Q\�UHTXHVWV�FRQFHUQLQJ�7$$�TXDOLILFDWLRQ�VKRXOG�EH�
IRUZDUGHG�WR�WKH�)$$�*HQHUDO�$YLDWLRQ�DQG�&RPPHUFLDO�'LYLVLRQ�

�� $73�&(57,),&$7,21��6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��
DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�DQ�$73�&HUWLILFDWH��LQFOXGLQJ�
D�UHVWULFWHG�SULYLOHJHV�$73�&HUWLILFDWH��DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����VXESDUW�*��

���� $Q�$SSOLFDQW�IRU�DQ�$73�&HUWLILFDWH�0XVW�3RVVHVV�2QH�RI�WKH�)ROORZLQJ�

�� $�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�DQG�DQ�LQVWUXPHQW��DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�
SRZHUHG�OLIW��UDWLQJ�LVVXHG�XQGHU�SDUW�����

�� $�IRUHLJQ�$73�OLFHQVH�RU�D�IRUHLJQ�FRPPHUFLDO�SLORW�OLFHQVH�DQG�DQ�LQVWUXPHQW�
�DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�SRZHUHG�OLIW��UDWLQJ��ZLWKRXW�JHRJUDSKLFDO�OLPLWDWLRQV��
LVVXHG�E\�D�FRQWUDFWLQJ�6WDWH�WR�WKH�&RQYHQWLRQ�RQ�,QWHUQDWLRQDO�&LYLO�
$YLDWLRQ��,I�DSSO\LQJ�IRU�DQ�$73�&HUWLILFDWH�EDVHG�RQ�KROGLQJ�D�IRUHLJQ�SLORW�
OLFHQVH�DQG�UDWLQJV��WKH�DXWKHQWLFLW\�RI�WKDW�IRUHLJQ�SLORW�OLFHQVH�PXVW�EH�
YHULILHG�WKURXJK�WKH�IRUHLJQ�&$$��RU�

�� %H�D�PLOLWDU\�SLORW�RU�IRUPHU�PLOLWDU\�SLORW�DQG�KDYH�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
��������WKDW�TXDOLI\�WKH�DSSOLFDQW�IRU�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�
LQVWUXPHQW��DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�SRZHUHG�OLIW��UDWLQJ�

���� ,QVWUXFWRU�5HFRPPHQGDWLRQ��$Q�LQVWUXFWRU�UHFRPPHQGDWLRQ�LV�QRW�UHTXLUHG��XQOHVV�WKH�
DSSOLFDQW�KDV�IDLOHG�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�DQG�LV�UHWHVWLQJ��$SSOLFDQWV�IRU�UHWHVW�PXVW�FRPSO\�
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ZLWK�WKH�DSSURSULDWH�UHWHVW�UHTXLUHPHQWV�RI����������,Q�DGGLWLRQ��WKH�LQVWUXFWRU�PXVW�VLJQ�
WKH�DSSOLFDQW¶V�)$$�)RUP��������DSSOLFDWLRQ�IRU�WKH�UHWHVW��

���� $73�&HUWLILFDWLRQ�7UDLQLQJ�3URJUDP��&73������������H��� 7KH�$73�&73�LV�UHTXLUHG�
IRU�DSSOLFDQWV�VHHNLQJ�DQ�$73�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�FDWHJRU\�PXOWLHQJLQH�FODVV�
UDWLQJ��RU�DQ�$73�&HUWLILFDWH�LVVXHG�FRQFXUUHQWO\�ZLWK�DQ�DLUSODQH�W\SH�UDWLQJ��DQG�LV�
LQWHQGHG�WR�SUHSDUH�WKH�DSSOLFDQW�WR�RSHUDWH�VDIHO\�LQ�WKRVH�RSHUDWLRQV�ZKLFK�UHTXLUH�DQ�
$73�&HUWLILFDWH�E\�UXOH��$OO�SHUVRQV�VHHNLQJ�DQ�$73�&HUWLILFDWH�ZLWK�DLUSODQH�FDWHJRU\�
PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ�DUH�UHTXLUHG�WR�SUHVHQW�D�JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�FHUWLI\LQJ�WKH�
FRPSOHWLRQ�RI�DQ�$73�&73�ZKHQ�DSSO\LQJ�IRU�WKH�$73�DLUSODQH�PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ�
NQRZOHGJH�WHVW��

1RWH��$�UHVWULFWHG�SULYLOHJHV�$73�&HUWLILFDWH�DOORZV�WKH�KROGHU�WR�DFW�DV�VHFRQG�LQ�
FRPPDQG��6,&��LQ����&)5�SDUW�����RSHUDWLRQV��H[FHSW�IODJ�RU�VXSSOHPHQWDO�
RSHUDWLRQV�WKDW�UHTXLUH�WKUHH�RU�PRUH�SLORWV���$OO�DSSOLFDQWV�IRU�D�UHVWULFWHG�
SULYLOHJHV�$73�&HUWLILFDWH�PXVW�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������DQG��ZKHQ�
DSSO\LQJ�IRU�WKH�$73�PXOWLHQJLQH�DLUSODQH�NQRZOHGJH�WHVW��WKH\�PXVW�SUHVHQW�D�
JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�FHUWLI\LQJ�FRPSOHWLRQ�RI�DQ�$73�&73�

�� )/,*+7�,16758&7256�27+(5�7+$1�)/,*+7�,16758&7256�:,7+�$�
63257�3,/27�5$7,1*��6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��
DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH��RWKHU�WKDQ�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����
VXESDUW�+��7R�EH�HOLJLEOH�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��DQ�DSSOLFDQW�PXVW�

�� +ROG�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�RU�DQ�$73�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUFUDIW�
FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ�WKDW�LV�DSSURSULDWH�WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJ�
VRXJKW��

�� +ROG�DQ�LQVWUXPHQW�UDWLQJ�LQVWUXPHQW�SULYLOHJHV��H�J���LQVWUXPHQW�SULYLOHJHV��DV�
RQ�DQ�$73�&HUWLILFDWH�WKH�LQVWUXPHQW�SULYLOHJHV�DUH�FRQIHUUHG��RQ�WKH�
DSSOLFDQW¶V�SLORW�FHUWLILFDWH��LI�WKH�DSSOLFDQW�LV�VHHNLQJ�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�FDWHJRU\��SRZHUHG�OLIW�FDWHJRU\��RU�LQVWUXPHQW�
UDWLQJ�

�� +DYH�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�FHUWLI\LQJ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�KDV�UHFHLYHG�WKH�
UHTXLUHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�DQG�KDV�EHHQ�IRXQG�FRPSHWHQW�WR�SDVV�WKH�
SUDFWLFDO�WHVW��$Q�LQVWUXFWRU�ZKR�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������K� PXVW�
PDNH�WKH�HQGRUVHPHQW�IRU�ILUVW�WLPH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DSSOLFDQWV�

�� +DYH�ORJJHG�DW�OHDVW����KRXUV�DV�3,&�LQ�WKH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�RI�DLUFUDIW�WKDW�
LV�DSSURSULDWH�WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJ�VRXJKW�

���� )OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH�ZLWK�$LUSODQH�RU�*OLGHU�&DWHJRU\�5DWLQJV� ,Q�
DFFRUGDQFH�ZLWK����������L���IRU�DSSOLFDQWV�DSSO\LQJ�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�
DLUSODQH�RU�JOLGHU�FDWHJRU\�UDWLQJV��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�D�ORJERRN�
HQGRUVHPHQW�WKDW�DWWHVWV�WR�VDWLVIDFWRU\�GHPRQVWUDWLRQ�RI�LQVWUXFWLRQDO�SURILFLHQF\�LQ�VWDOO�
DZDUHQHVV��VSLQ�HQWU\��VSLQV��DQG�VSLQ�UHFRYHU\�SURFHGXUHV�LQ�DQ�DLUSODQH�RU�JOLGHU��DV�
DSSURSULDWH��7KLV�PHDQV��HYHQ�LI�WKH�DSSOLFDQW�ZHUH�WR�LQLWLDOO\�VHHN�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
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FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�DLUSODQH�PXOWLHQJLQH�UDWLQJ��WKH�DSSOLFDQW�ZRXOG�VWLOO�EH�UHTXLUHG�WR�
UHFHLYH�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�WKDW�DWWHVWV�WR�VDWLVIDFWRU\�GHPRQVWUDWLRQ�RI�LQVWUXFWLRQDO�
SURILFLHQF\�LQ�VWDOO�DZDUHQHVV��VSLQ�HQWU\��VSLQV��DQG�VSLQ�UHFRYHU\�SURFHGXUHV��+RZHYHU��
WKH�WUDLQLQJ�ZRXOG�EH�UHTXLUHG�WR�EH�SHUIRUPHG�LQ�DQ�DLUSODQH��PRVW�OLNHO\�D�VLQJOH�HQJLQH�
ODQG�DLUSODQH��WKDW�LV QRW�UHVWULFWHG�IURP�VSLQV��

���� )OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH�ZLWK�5RWRUFUDIW�&DWHJRU\�DQG�+HOLFRSWHU�&ODVV�5DWLQJ�
)RU�DSSOLFDQWV�DSSO\LQJ�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�URWRUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�
KHOLFRSWHU�FODVV�UDWLQJ��WKH�DSSOLFDQW�ZLOO�EH�UHTXLUHG�WR�GHPRQVWUDWH�WRXFKGRZQ�
DXWRURWDWLRQV��$Q�H[DPLQHU�PD\�DFFHSW��DW�KLV�RU�KHU�GLVFUHWLRQ��D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�LQ�
OLHX�RI�GHPRQVWUDWLQJ�WKH�WRXFKGRZQ�SRUWLRQ�RI�WKHVH�WDVNV�GXULQJ�WKH�SUDFWLFDO�WHVW��7KLV�
ORJERRN�HQGRUVHPHQW�PXVW�EH�JLYHQ�E\�D�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZKR�PHHWV�WKH�
UHTXLUHPHQWV�RI����������K�����ZLWK�D�URWRUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�KHOLFRSWHU�FODVV�UDWLQJ�RQ�
KLV�RU�KHU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�WKDW�SURYLGHG�WKH�WUDLQLQJ�DQG�FDQ�DWWHVW�WR�WKH�
DSSOLFDQW¶V�FRPSHWHQFH�LQ�WKHVH�WDVNV��7KH�IROORZLQJ�DUHDV�PXVW�EH�WUDLQHG�DQG�
GRFXPHQWHG�LQ�WKH�HQGRUVHPHQW��DV�HYLGHQFH�RI�LQVWUXFWLRQDO�NQRZOHGJH�UHODWLQJ�WR�WKH�
HOHPHQWV��FRPPRQ�HUURUV��SHUIRUPDQFH��DQG�FRUUHFWLRQ�RI�FRPPRQ�HUURUV�UHODWHG�WR�
VWUDLJKW�LQ�DQG�����GHJUHH�DXWRURWDWLRQV��7KH�H[DPLQHU�PD\�DFFHSW�WKLV�ORJERRN�
HQGRUVHPHQW�DW�WKH�H[DPLQHU¶V�GLVFUHWLRQ��SURYLGHG�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�LV�QRW�D�UHWHVW�DV�D�
UHVXOW�RI�WKH�DSSOLFDQW�IDLOLQJ�WKH�SUHYLRXV�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�GHILFLHQFLHV�LQ�LQVWUXFWLRQDO�
NQRZOHGJH�SHUWDLQLQJ�WR�WKH�HOHPHQWV��FRPPRQ�HUURUV��SHUIRUPDQFH��RU�FRUUHFWLRQ�RI�
FRPPRQ�HUURUV�UHODWHG�WR�VWUDLJKW�LQ�RU�����GHJUHH�DXWRURWDWLRQV��,Q�WKLV�VFHQDULR��WKH�
H[DPLQHU�LV�QRW�DXWKRUL]HG�WR�DFFHSW�WKH�HQGRUVHPHQW�RXWOLQHG�DERYH��7KH�DSSOLFDQW�PXVW�
SURYLGH�D�KHOLFRSWHU�DSSURSULDWH�IRU�SHUIRUPLQJ�DXWRURWDWLRQV�LI�GHPRQVWUDWLRQ�RI�WKLV�WDVN�
LV�UHTXLUHG�GXULQJ�WKH�UHWHVW��

�� )/,*+7�,16758&7256�:,7+�$�63257�3,/27�5$7,1*� 6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�
NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�
IRU�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�DUH�ORFDWHG�LQ�SDUW����
VXESDUW�.��7R�EH�HOLJLEOH�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��DQ�
DSSOLFDQW�PXVW�

�� +ROG�DW�OHDVW�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJV�RU�
SULYLOHJHV��DV�DSSOLFDEOH��WKDW�DUH�DSSURSULDWH�WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SULYLOHJHV�
VRXJKW������������

�� +DYH�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�FHUWLI\LQJ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�KDV�PHW�WKH�
DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�UHTXLUHG�E\��������� IRU�WKH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�
SULYLOHJHV��DV�DSSOLFDEOH��WKDW�DUH�DSSURSULDWH�WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SULYLOHJHV�
VRXJKW��

�� +DYH�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�FHUWLI\LQJ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�KDV�UHFHLYHG�JURXQG�
DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\����������DQG�KDV�EHHQ�IRXQG�FRPSHWHQW�WR�SDVV�
WKH�SUDFWLFDO�WHVW��$Q�LQVWUXFWRU�ZKR�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI��������� RU�
���������PXVW�PDNH�WKH�HQGRUVHPHQW��

���� 5HTXLUHPHQWV�DQG�(QGRUVHPHQWV�IRU�$GGLWLRQDO�3ULYLOHJHV��$Q�DSSURSULDWHO\�
DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�VXSHUYLVH�WKH�WUDLQLQJ�DQG�H[SHULHQFH�UHTXLUHG�WR�REWDLQ�
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DGGLWLRQDO�VSRUW�SLORW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SULYLOHJHV��$GGLWLRQDO�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�DQG�
HQGRUVHPHQWV�DUH�HVWDEOLVKHG�IRU�WKH�IROORZLQJ�DGGLWLRQDO�SULYLOHJHV�

�� 7R�SURYLGH�WUDLQLQJ�LQ�DQ�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�/6$��DQ�DSSOLFDQW�
PXVW�PHHW�WKH�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�DQG�HQGRUVHPHQWV�UHTXLUHG�LQ�����������
7KH�DSSOLFDQW�PXVW�VXFFHVVIXOO\�FRPSOHWH�D�SURILFLHQF\�FKHFN�IURP�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�RWKHU�WKDQ�WKH�LQVWUXFWRU�ZKR�WUDLQHG�KLP�RU�KHU��DQG�
SURYLGH�D�FRPSOHWHG�)$$�)RUP���������WR�WKH�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��

�� 7R�SURYLGH�WUDLQLQJ�LQ�DQ�DGGLWLRQDO�PDNH�DQG�PRGHO�RI�/6$��DQ�DSSOLFDQW�
PXVW�KDYH�DW�OHDVW���KRXUV�RI�IOLJKW�WLPH�LQ�D�PDNH�DQG�PRGHO�RI�/6$�ZLWKLQ�
WKH�VDPH�VHW�RI�DLUFUDIW�LQ�ZKLFK�KH�RU�VKH�SURYLGHV�WUDLQLQJ��

�� 7R�SURYLGH�WUDLQLQJ�LQ�DQ�/6$�ZLWK�D�9+ OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.&$6��DQ�
DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�WKH�HQGRUVHPHQW�VSHFLILHG�LQ����������D���RU�EH�RWKHUZLVH�
DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�ZLWK�D�9+�OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.&$6��7KH�
WUDLQLQJ�DQG�HQGRUVHPHQWV�DUH�QRW�UHTXLUHG�LI�\RX�KDYH�ORJJHG�IOLJKW�WLPH�DV�
3,&�RI�DQ�DLUSODQH�ZLWK�D�9+�OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.&$6�SULRU�WR�
$SULO����������

�� 7R�SURYLGH�WUDLQLQJ�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�LQ�&ODVV�%��&��DQG�'�DLUVSDFH��DW�DQ�
DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DQG�WR��IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�
DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU��DQ�DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�WKH�
HQGRUVHPHQW�VSHFLILHG�LQ�����������RU�EH�RWKHUZLVH�DXWKRUL]HG�WR�FRQGXFW�
RSHUDWLRQV�LQ�WKLV�DLUVSDFH��

�� 7R�SURYLGH�WUDLQLQJ�LQ�DQ�/6$�ZLWK�D�9+�JUHDWHU�WKDQ����.&$6��DQ�DSSOLFDQW�
PXVW�KDYH�WKH�HQGRUVHPHQW�VSHFLILHG�LQ����������E���RU�EH�RWKHUZLVH�
DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�DQ�/6$�ZLWK�D�9+�JUHDWHU�WKDQ����.&$6��

�� )RU�WKRVH�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�DQG�VLQJOH�HQJLQH�DLUSODQH�
SULYLOHJHV��ZKR�ZLVK�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�RQ�FRQWURO�DQG�PDQHXYHULQJ�DQ�
DLUSODQH�VROHO\�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�LQVWUXPHQWV�WR�WKHLU�VWXGHQWV�SXUVXLQJ�D�
VSRUW�SLORW�UDWLQJ��WKH\�PXVW�UHFHLYH�WKH���KRXUV�RI�WUDLQLQJ�GHVFULEHG�LQ�
���������DQG�UHFHLYH�DQ�HQGRUVHPHQW�IURP�D�SDUW����VXESDUW�+�LQVWUXFWRU��
TXDOLI\LQJ�WKHP�WR�SURYLGH�WKDW�LQVWUXFWLRQ�

���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�D�6SRUW�3LORW�5DWLQJ�:LWK�$LUSODQH�RU�*OLGHU�&DWHJRU\�3ULYLOHJHV�
)RU�DSSOLFDQWV�DSSO\LQJ�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�ZLWK�
DLUSODQH�RU�JOLGHU�FDWHJRU\�SULYLOHJHV��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�D�ORJERRN�
HQGRUVHPHQW�WKDW�DWWHVWV�KH�RU�VKH�LV�FRPSHWHQW�DQG�SRVVHVVHV�LQVWUXFWLRQDO�SURILFLHQF\�LQ�
VWDOO�DZDUHQHVV��VSLQ�HQWU\��VSLQV��DQG�VSLQ�UHFRYHU\�SURFHGXUHV�DIWHU�UHFHLYLQJ�IOLJKW�
WUDLQLQJ�LQ�WKRVH�WUDLQLQJ�DUHDV�LQ�DQ�DLUSODQH�RU�JOLGHU��DV�DSSURSULDWH��WKDW�LV�FHUWLILFDWHG�
IRU�VSLQV��

�� $Q�DSSOLFDQW�ZKR�VHHNV�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�DQG�FODVV�SULYLOHJHV�WR�EH�DGGHG�WR�
KLV�RU�KHU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�LQ�DQ�DLUSODQH�RU�
JOLGHU�ZRXOG�EH�UHTXLUHG�WR�UHFHLYH�WKH�VDPH�WUDLQLQJ�DQG�ORJERRN�
HQGRUVHPHQW��
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�� 7KH�DSSOLFDQW�ZRXOG�EH�UHTXLUHG�WR�SHUIRUP�WKLV�WUDLQLQJ�LQ�D�VLQJOH�HQJLQH�
DLUSODQH�RU�JOLGHU��SUHIHUDEO\�DQ�/6$��WKDW�GRHV�QRW�FRQWDLQ�DQ\�UHVWULFWLRQV�
IURP�VSLQV��

���� 3UH�6ROR�)OLJKW�7UDLQLQJ�IRU�6LQJOH�3ODFH�$LUFUDIW� )RU�VLQJOH�SODFH�DLUFUDIW��SUH�VROR�
IOLJKW�WUDLQLQJ�PXVW�EH�SURYLGHG�LQ�DQ�DLUFUDIW�WKDW�KDV�WZR�SLORW�VWDWLRQV�DQG�LV�RI�WKH�
VDPH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�DSSOLFDEOH�WR�WKH�FHUWLILFDWH��UDWLQJ��RU�SULYLOHJH�VRXJKW�

���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�D�3ULYDWH�3LORW�&HUWLILFDWH�:LWK�D�33&�RU�:HLJKW�6KLIW�&RQWURO�
$LUFUDIW�5DWLQJ��7R�SURYLGH�JURXQG�RU�IOLJKW�WUDLQLQJ�IRU�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�
33&�RU�ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�DLUFUDIW�UDWLQJ��DQ�DSSOLFDQW�PXVW�KROG�DW�OHDVW�D�SULYDWH�SLORW�
FHUWLILFDWH�ZLWK�WKH�DSSOLFDEOH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ��D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�
D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�RU�SULYLOHJHV��DQG�WKH�DSSOLFDEOH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FDWHJRU\�DQG�FODVV�
SULYLOHJHV�

���� (YLGHQFH�RI�(QGRUVHPHQW� $OO�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�RU�SULYLOHJHV�
PXVW�FDUU\�KLV�RU�KHU�ORJERRN�RU�RWKHU�HYLGHQFH�RI�WKH�UHTXLUHG�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�
HQGRUVHPHQWV�RQ�DOO�IOLJKWV��2WKHU�HYLGHQFH�RI�WKH�UHTXLUHG�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�
HQGRUVHPHQWV�PD\�EH�D�SUHSULQWHG�FDUG�RU�UHFRUG�WKDW�LQFOXGHV�WKH�HQGRUVHPHQWV��5HIHU�WR�
��������L�����

�� *2/'�6($/�)/,*+7�,16758&725�&(57,),&$7(6�27+(5�7+$1�)/,*+7�
,16758&7256�:,7+�$�63257�3,/27�5$7,1*��2UGHU���������9ROXPH����
&KDSWHU����6HFWLRQ�����,VVXH�D�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH��FRQWDLQV�WKH�
VSHFLILF�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWH�RWKHU�WKDQ�IOLJKW�
LQVWUXFWRUV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��)OLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHV�EHDULQJ�GLVWLQFWLYH�JROG�
VHDOV�DUH�LVVXHG�WR�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZKR�KDYH�PDLQWDLQHG�D�KLJK�OHYHO�RI�IOLJKW�WUDLQLQJ�
DFWLYLW\�DQG�ZKR�PHHW�VSHFLDO�FULWHULD��2QFH�LVVXHG��D�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�
&HUWLILFDWH�ZLOO�EH�UHLVVXHG�HDFK�WLPH�WKH�LQVWUXFWRU¶V�FHUWLILFDWH�LV�UHQHZHG��$SSOLFDQWV�
IRU�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWHV�PXVW�PHHW�WKH�IROORZLQJ�UHTXLUHPHQWV�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KROG�D�&RPPHUFLDO�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLWK�DQ�
LQVWUXPHQW�UDWLQJ��JOLGHU�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�QHHG�QRW�KROG�DQ�LQVWUXPHQW�UDWLQJ��
RU�DQ�$73�&HUWLILFDWH��

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KROG�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�
DGYDQFHG�RU�LQVWUXPHQW�JURXQG�LQVWUXFWRU�UDWLQJ��DQG�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KDYH�DFFRPSOLVKHG�WKH�IROORZLQJ�ZLWKLQ�WKH�
SUHYLRXV����FDOHQGDU�PRQWKV��

7UDLQHG�DQG�UHFRPPHQGHG�DW�OHDVW����DSSOLFDQWV�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW��DQG�DW�OHDVW�
���SHUFHQW�RI�WKH�DSSOLFDQWV�SDVVHG�WKHLU�WHVWV�RQ�WKH�ILUVW�DWWHPSW�

&RQGXFWHG�DW�OHDVW����SUDFWLFDO�WHVWV�DV�D�'3(��RU�JUDGXDWLRQ�WHVWV�DV�FKLHI�
LQVWUXFWRU�RI�D�SDUW�����DSSURYHG�SLORW�VFKRRO�FRXUVH��RU�

$�FRPELQDWLRQ�RI�WKH�DERYH�UHTXLUHPHQWV��7ZR�SUDFWLFDO�WHVWV�FRQGXFWHG�HTXDO�WKH�
FUHGLW�JLYHQ�IRU�RQH�DSSOLFDQW�WUDLQHG�DQG�UHFRPPHQGHG�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�



�������� $&������+�

���

�� *2/'�6($/�)/,*+7�,16758&725�&(57,),&$7(6�:,7+�$�63257�3,/27�
5$7,1*��2UGHU���������9ROXPH����&KDSWHU����6HFWLRQ�����$GPLQLVWHU�D�3UDFWLFDO�7HVW�
IRU�D�7LWOH����&)5�3DUW����,QLWLDO��5HQHZDO��RU�5HLQVWDWHPHQW�IRU�D�)OLJKW�,QVWUXFWRU�ZLWK�
D�6SRUW�3LORW�5DWLQJ��FRQWDLQV�VSHFLILF�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�
&HUWLILFDWH�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��)OLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHV�EHDULQJ�GLVWLQFWLYH�JROG�
VHDOV�DUH�LVVXHG�WR�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZKR�KDYH�PDLQWDLQHG�D�KLJK�OHYHO�RI�IOLJKW�WUDLQLQJ�
DFWLYLW\�DQG�ZKR�PHHW�VSHFLDO�FULWHULD��2QFH�LVVXHG��D�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�
&HUWLILFDWH�ZLOO�EH�UHLVVXHG�HDFK�WLPH�WKH�LQVWUXFWRU¶V�FHUWLILFDWH�LV�UHQHZHG��$SSOLFDQWV�
IRU�*ROG�6HDO�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWHV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�PXVW�PHHW�WKH�
IROORZLQJ�UHTXLUHPHQWV��

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KROG�DW�OHDVW�D�VSRUW�SLORW�FHUWLILFDWH�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KROG�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�EDVLF�RU�
DGYDQFHG�JURXQG�LQVWUXFWRU�UDWLQJ��DQG�

�� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�KDYH�DFFRPSOLVKHG�RQH�RI�WKH�IROORZLQJ�ZLWKLQ�WKH�
SUHYLRXV����FDOHQGDU�PRQWKV��

7UDLQHG�DQG�UHFRPPHQGHG�DW�OHDVW����DSSOLFDQWV�IRU�DQ�RULJLQDO�FHUWLILFDWH�ZLWK�DW�
OHDVW����SHUFHQW�RI�WKRVH�DSSOLFDQWV�UHFRPPHQGHG�SDVVLQJ�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�RQ�WKH�
ILUVW�DWWHPSW�

&RQGXFWHG�DW�OHDVW����FHUWLILFDWLRQ�SUDFWLFDO�WHVWV�DV�DQ�H[DPLQHU�RU�FRQGXFWHG�
���FHUWLILFDWLRQ�JUDGXDWLRQ�WHVWV�DV�D�FKLHI�IOLJKW�LQVWUXFWRU�IRU�DQ�DSSURYHG�SLORW�
VFKRRO�FRXUVH��RU�

$�FRPELQDWLRQ�RI�WKH�DERYH�UHTXLUHPHQWV��7ZR�FHUWLILFDWLRQ�SUDFWLFDO�
WHVWV�FHUWLILFDWLRQ�JUDGXDWLRQ�WHVWV�HTXDWH�WR�RQH�WUDLQHG�DQG�UHFRPPHQGHG�
DSSOLFDQW�

�� 5(1(:$/�2)�$�)/,*+7�,16758&725�&(57,),&$7(� 7KH�UHQHZDO�
UHTXLUHPHQWV�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�����������5HQHZDO�RI�D�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�PD\ EH�DFFRPSOLVKHG�DW�DQ\�WLPH�

���� 0HWKRGV�IRU�5HQHZDO� $�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�WKDW�KDV�QRW�H[SLUHG�PD\�EH�
UHQHZHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������D��E\��

�� 3DVVLQJ�D�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�RQH�RI�WKH�UDWLQJV�OLVWHG�RQ�WKH�SHUVRQ¶V�FXUUHQW�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�����������D�����L���RU�SDVVLQJ�D�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�DQ�
DGGLWLRQDO�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJ�����������D�����LL����

�� 3UHVHQWLQJ�WR�DQ�$6,��$67��RU�DSSURSULDWH�GHVLJQHH�WKH�DSSURSULDWH�UHFRUGV�
WKDW�YHULI\�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������D�����L��ZHUH�DFFRPSOLVKHG��

�� 3UHVHQWLQJ�WR�DQ�$6,��$67��RU�DSSURSULDWH�GHVLJQHH�HYLGHQFH�RI�KDYLQJ�
JUDGXDWHG�IURP�DQ�)$$�DSSURYHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UHIUHVKHU�FRXUVH��),5&��
ZLWKLQ�WKH�SUHFHGLQJ���FDOHQGDU�PRQWKV�����������D�����LLL����7KH�LQVWUXFWRU�
VKRXOG�SUHVHQW�KLV�RU�KHU�),5&�JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�WR�DQ�$6,�RU�$67�DW�WKH�
WLPH�RI�DSSOLFDWLRQ�IRU�UHQHZDO�
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�� 3UHVHQWLQJ�WR�DQ�$6,��$67��RU�DSSURSULDWH�GHVLJQHH�D�UHFRUG�VKRZLQJ�WKDW��
ZLWKLQ�WKH�SUHFHGLQJ����FDOHQGDU�PRQWKV�IURP�WKH�PRQWK�RI�DSSOLFDWLRQ��WKH�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�SDVVHG DQ�RIILFLDO�8�6��$UPHG�)RUFHV�PLOLWDU\�LQVWUXFWRU�SLORW�
SURILFLHQF\�FKHFN��5HIHU�WR����������D�����LY���

�� 3UHVHQWLQJ�WR�DQ�$6,��$67��RU�DSSURSULDWH�GHVLJQHH�D�UHFRUG�VKRZLQJ�WKDW��
ZLWKLQ�WKH�SUHFHGLQJ����FDOHQGDU�PRQWKV��WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�VHUYHG�DV�D�
FRPSDQ\�FKHFN�SLORW��FKLHI�IOLJKW�LQVWUXFWRU��RU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�LQ�D����&)5�
SDUW�����RU�����RSHUDWLRQ��RU�LQ�D�SRVLWLRQ�LQYROYLQJ�WKH�UHJXODU�HYDOXDWLRQ�RI�
SLORWV�����������D�����LL����2UGHU���������9ROXPH����&KDSWHU����6HFWLRQ�����
&RQGXFW�D�7LWOH����&)5�3DUW����)OLJKW�,QVWUXFWRU�
,QLWLDO�5HLQVWDWHPHQW�5HQHZDO�&HUWLILFDWLRQ�DQG�$GGLWLRQDO�&DWHJRU\�&ODVV�
5DWLQJV��VXESDUDJUDSK������&��6HFWLRQ��������D�����LL���SURYLGHV�WKH�
IROORZLQJ�H[DPSOHV�RI�³D�SRVLWLRQ�LQYROYLQJ�WKH�UHJXODU�HYDOXDWLRQ�RI�SLORWV�´�

$�3,&�RI�D�PXOWLSOH�SLORW�IOLJKWFUHZ�DLUFUDIW�XQGHU�SDUW�����RU������

&RUSRUDWH�3,&V�RI�D�PXOWLSOH�SLORW�IOLJKWFUHZ�DLUFUDIW�XQGHU����&)5�SDUW����
RU������

8�6��PLOLWDU\�SLORWV�ZKR�DUH�3,&V�RI�D�PXOWLSOH�SLORW�IOLJKWFUHZ�DLUFUDIW�

8�6��PLOLWDU\�LQVWUXFWRU�SLORWV�DQG�H[DPLQHUV�ZKR�UHJXODUO\�HYDOXDWH�SLORWV��DQG�

)OLJKW�LQVWUXFWRUV�ZKR�DFWLYHO\�LQVWUXFW�LQ�SDUW����VFKRROV��

1RWH��)$$�$6,V�VKRXOG�UHYLHZ�HYLGHQFH�RI�WKH�DSSOLFDQW¶V�HPSOR\PHQW��ZKLFK�
VKRXOG�FOHDUO\�VKRZ�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�LV�LQ�D�SRVLWLRQ�LQYROYLQJ�WKH�UHJXODU�
HYDOXDWLRQ�RI�SLORWV��$6,V�DOVR�VKRXOG�KDYH�SHUVRQDO�NQRZOHGJH�RI�WKH�DSSOLFDQW¶V�
IOLJKW�LQVWUXFWLQJ�FDSDELOLWLHV�DQG�TXDOLWLHV�EHIRUH�UHQHZLQJ�WKDW�DSSOLFDQW¶V�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�

�� 6XEPLWWLQJ�DQ�DSSOLFDWLRQ�IRU�UHQHZDO�E\�PDLO��7KH�SURFHGXUH�LV�GHVFULEHG�LQ�
2UGHU���������9ROXPH����&KDSWHU����6HFWLRQ�����6XESDUDJUDSK������'��
3URFHGXUHV�IRU�3URFHVVLQJ�D�)OLJKW�,QVWUXFWRU�&HUWLILFDWLRQ�5HQHZDO�9LD�
8�6� 0DLO��,QIRUPDWLRQ�RQ�WKH�QRWDU\�VHUYLFH�UHTXLUHG�ZKHQ�DSSO\LQJ�E\�PDLO�
PD\�EH�IRXQG�DW�WKH�8�6��'HSDUWPHQW�RI�6WDWH��'26��ZHEVLWH�DW�
KWWSV���WUDYHO�VWDWH�JRY��

���� /HQJWK�RI�5HQHZDO� 3URYLGHG�WKDW�WKH�FHUWLILFDWH�LV�UHQHZHG�ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�
EHIRUH�WKH�H[SLUDWLRQ�PRQWK�RI�D�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��WKH�UHQHZHG�
FHUWLILFDWH�ZLOO�EH�YDOLG�IRU�DQ�DGGLWLRQDO����FDOHQGDU�PRQWKV�EH\RQG�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�
VKRZQ�RQ�WKH�FXUUHQW�FHUWLILFDWH��

([DPSOH��� ,I�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UHQHZDO�DSSOLFDQW¶V�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH�H[SLUHV�LQ�$XJXVW��WKHQ�WKDW�DSSOLFDQW�PXVW�DFFRPSOLVK�RQH�RI�WKH�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�UHQHZDO�DFWLRQV�LQ�WKH�PRQWKV�RI�0D\��-XQH��-XO\��RU�$XJXVW�RU�PDNH�
DSSOLFDWLRQ�WR�UHWDLQ�WKH�PRQWK�RI�$XJXVW�DV�WKH�H[SLUDWLRQ�PRQWK�SHU�
���������E�����L���
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([DPSOH����$VVXPH�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UHQHZDO�DSSOLFDQW�KDV�$XJXVW�������[[��
VKRZLQJ�RQ�WKH�DSSOLFDQW¶V�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��7KH�DSSOLFDQW�
FRPSOHWHV�D�),5&�RQ�-XQH������[[��DQG�SUHVHQWV�KLV�RU�KHU�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH��),5&�JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH��DQG�FRPSOHWHG�)$$�)RUP��������WR�D�
)6'2�RQ�-XQH������[[��7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�LV�UHQHZHG�ZLWK�D�QHZ�
H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�$XJXVW�������[���SHU����������E�����LL����7KH�PRQWK�LQ�ZKLFK�
WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�H[SLUHV�LV�XQFKDQJHG�LI�WKH�UHQHZDO�DSSOLFDQW�
FRPSOHWHV�WKH�UHTXLUHPHQW�V��IRU�UHQHZDO�ZLWKLQ�WKH���FDOHQGDU�PRQWKV�SULRU�WR�
WKH�PRQWK�RI�H[SLUDWLRQ��

������ 5HQHZDO�2XWVLGH�RI�WKH���&DOHQGDU�0RQWK�3HULRG��,I�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWLRQ�
UHQHZDO�DFWLRQ�RFFXUV�RXWVLGH�WKH���FDOHQGDU�PRQWK�SHULRG�RI�WKH�H[SLUDWLRQ�PRQWK�RQ�WKH�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��WKH�UHQHZHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLOO�EH�YDOLG�IRU�
���FDOHQGDU�PRQWKV�IURP�WKH�PRQWK�WKH�UHQHZDO�UHTXLUHPHQWV�RI����������ZHUH�
DFFRPSOLVKHG��7KH�DSSOLFDQW�PXVW�SUHVHQW�D�),5&�JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�WR�D�)6'2�
ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�RI�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�),5&��7KH�UHQHZDO�DFWLRQ�RI����������D��
PXVW�EH�DFFRPSOLVKHG�EHIRUH�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�VKRZQ�RQ�WKH�DSSOLFDQW¶V�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��,I�WKH�DSSOLFDQW�FRPSOHWHV�D�),5&�PRUH�WKDQ���FDOHQGDU�PRQWKV�
SULRU�WR�WKH�H[SLUDWLRQ�PRQWK�RI�WKH�FXUUHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�
ZLOO�EH����FDOHQGDU�PRQWKV�DIWHU�WKH�PRQWK�WKH�)$$�)RUP��������DSSOLFDWLRQ�LV�
VXEPLWWHG�WR�WKH�)$$��SURYLGHG�WKH�DSSOLFDWLRQ�LV�VXEPLWWHG�ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�RI�
FRPSOHWLRQ�RI�WKH�),5&��

������ 'HWHUPLQLQJ�WKH�([SLUDWLRQ�'DWH��7KH�IROORZLQJ�H[DPSOHV�KHOS�H[SODLQ�KRZ�WR�GHWHUPLQH�
WKH�GDWH�IURP�ZKLFK�WKH����FDOHQGDU�PRQWK�UHQHZDO�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�VKRXOG�EH�
GDWHG�

([DPSOH��� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FRPSOHWHV�WKH�),5&�ZLWKLQ�WKH�
��FDOHQGDU�PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�WKH�FXUUHQW�FHUWLILFDWH�
DQG ILOHV DQ�)$$�)RUP��������DSSOLFDWLRQ�WR�UHQHZ�WKH�FHUWLILFDWH�ZLWKLQ�
��FDOHQGDU�PRQWKV�RI�WKH�GDWH�RI�JUDGXDWLRQ�IURP�WKH�),5&��,Q�WKLV�H[DPSOH��WKH�
&),�ZRXOG�JHW�D�QHZ�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�QHZ�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI����FDOHQGDU�PRQWKV�
IURP�WKH�GDWH�RI�H[SLUDWLRQ�RI�KLV�FXUUHQW�FHUWLILFDWH��DV�SUHVFULEHG�LQ�
���������E�����LL���

([DPSOH��� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�KDV�D�FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�
$XJXVW�������[[��7KH�),5&�LV�FRPSOHWHG�RQ�-DQXDU\������[[����FDOHQGDU�PRQWKV�
EHIRUH�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�WKH�FXUUHQW�FHUWLILFDWH��7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DSSOLHV�
IRU�UHQHZDO�RI�WKH�FHUWLILFDWH�RQ�$SULO�������[[��ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�RI�WKH�
GDWH�RI�WKH�),5&�JUDGXDWLRQ��7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZRXOG�UHFHLYH�D�QHZ�FHUWLILFDWH�
ZLWK�DQ�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI����FDOHQGDU�PRQWKV�IURP�$SULO�������[[��RU�LQ�RWKHU�
ZRUGV��$SULO�������[���

([DPSOH��� 7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�KDV�D�FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�
$XJXVW�������[[��7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FRPSOHWHV�WKH�),5&�RQ�0DUFK������[[��
DQG DSSOLHV�IRU�UHQHZDO�RI�WKH�FHUWLILFDWH�RQ�-XQH������[[��7KLV�LV�ZLWKLQ�
��FDOHQGDU�PRQWKV�RI�WKH�GDWH�RI�WKH�),5&�JUDGXDWLRQ�DQG�ZLWKLQ�



�������� $&������+�

���

��FDOHQGDU�PRQWKV�RI�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�WKH�FXUUHQW�FHUWLILFDWH��,Q�WKLV�FDVH��
WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZRXOG�UHFHLYH�D�QHZ�FHUWLILFDWH�ZLWK�DQ�H[SLUDWLRQ�GDWH�RI�
���FDOHQGDU�PRQWKV�IURP�WKH�GDWH�RI�DSSOLFDWLRQ��RU�LQ�RWKHU�ZRUGV��DQ�H[SLUDWLRQ�
GDWH�RI�-XQH�������[���7KLV�LV�EHFDXVH��HYHQ�WKRXJK�WKH�DSSOLFDWLRQ�LV�GDWHG�ZLWKLQ�
��FDOHQGDU�PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�H[SLUDWLRQ�RI�KLV�RU�KHU�FXUUHQW�
FHUWLILFDWH��WKH�),5&�ZDV�QRW�FRPSOHWHG�ZLWKLQ�WKH���FDOHQGDU�PRQWKV�SUHFHGLQJ�
WKH�GDWH�RI�H[SLUDWLRQ�RI�KLV�RU�KHU�FHUWLILFDWH��DV�UHTXLUHG�E\����������E�����LL���

1RWH��,I�\RX�ZLVK�WR�UHWDLQ�WKH�PRQWK�RI�H[SLUDWLRQ�RI�\RXU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH��LW�LV�UHFRPPHQGHG�WKDW�\RX�FRPSOHWH�WKH�UHQHZDO�UHTXLUHPHQWV�DQG
VXEPLW�\RXU�UHQHZDO�DSSOLFDWLRQ�ZLWKLQ�WKH���FDOHQGDU�PRQWKV�SULRU�WR�WKH�PRQWK�
RI�H[SLUDWLRQ�RI�\RXU�FHUWLILFDWH�

���� $FFHSWDEOH�'RFXPHQWDWLRQ� 7KHUH�KDYH�EHHQ�VHYHUDO�LQTXLULHV�DVNLQJ�DERXW�WKH�LQWHQW�RI�
WKH�SKUDVH��³RU�RWKHU�GRFXPHQWDWLRQ�DFFHSWDEOH�WR�WKH�$GPLQLVWUDWRU�´�LQ��������G���
'XULQJ�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWLRQ�UHQHZDO�SURFHVV��ZKHQ�D�),5&�JUDGXDWLRQ�
FHUWLILFDWH�LV�XVHG�IRU�UHQHZDO�DQG�WKH�DSSOLFDQW¶V�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�LV�EHLQJ�
SURFHVVHG�IRU�UHQHZDO��D�FRS\�RI�WKH�),5&�JUDGXDWLRQ�FHUWLILFDWH�LV�FRQVLGHUHG�
³GRFXPHQWDWLRQ�DFFHSWDEOH�WR�WKH�$GPLQLVWUDWRU´�XQWLO�WKH�DSSOLFDQW�UHFHLYHV�KLV�RU�KHU�
SHUPDQHQW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��$QRWKHU�H[DPSOH�RI�RWKHU�³GRFXPHQWDWLRQ�
DFFHSWDEOH�WR�WKH�$GPLQLVWUDWRU´�LV�D�FRS\�RI�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UHQHZDO�DSSOLFDWLRQ��
)$$�)RUP���������WKDW�WKH�DSSOLFDQW�FRPSOHWHG�DQG�VLJQHG��

���� 5HTXLULQJ�D�3UDFWLFDO�7HVW��5HJDUGOHVV�RI�ZKDW�KDV�EHHQ�H[SODLQHG�LQ�WKH�SDUDJUDSKV�
DERYH��LW�VKRXOG�EH�XQGHUVWRRG�WKDW�WKH�)$$�KDV�WKH�SUHURJDWLYH�WR�UHTXLUH�DQ\�DSSOLFDQW�
WR�FRPSOHWH�D�SDUW�RU�WKH�HQWLUH�DSSOLFDEOH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW��$�SUDFWLFDO�WHVW�
PD\�EH�UHTXLUHG�LI�WKHUH�LV�UHDVRQ�WR�EHOLHYH�WKDW�LW�ZLOO�FRUUHFW�VRPH�GHILFLHQF\�LQ�WKH�
DSSOLFDQW¶V�LQVWUXFWLQJ�DELOLWLHV�RU�LW�KDV�EHHQ�GHWHUPLQHG�QHFHVVDU\�WR�LQWURGXFH�QHZ�
WUDLQLQJ�SURFHGXUHV�RU�FHUWLILFDWLRQ�UHTXLUHPHQWV��

�� (;3,5('�)/,*+7�,16758&725�&(57,),&$7(��7KH�UHTXLUHPHQWV�IRU�KROGHUV�RI�
DQ�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�WR�REWDLQ�D�QHZ�FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�����������
$�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�WR�UHLQVWDWH�DQ�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��$�'3(�RU�
DQ�$6,�ZLOO�QRW�UHLQVWDWH�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHV�XQOHVV�WKH�DSSOLFDQW�SDVVHV�D�
SUDFWLFDO�WHVW�RU�WKH�DSSOLFDQW�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�6)$5�������RU����������D������

�� 7KH�KROGHU�RI�DQ�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��L�H���D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH�WKDW�FRQIRUPV�WR��������F���PD\�H[FKDQJH�WKDW�FHUWLILFDWH�IRU�D�QHZ�
FHUWLILFDWH��H[FHSW�IRU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��E\�
SDVVLQJ�RQH�SUDFWLFDO�WHVW��SHU����������K���IRU�RQH�RI�WKH�DLUFUDIW�UDWLQJV�KHOG�
RQ�WKDW�SHUVRQ¶V�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�RU�E\�SDVVLQJ�D�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�DQ�DGGLWLRQDO�UDWLQJ��,I�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�LV�IRU�D�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��WKH�H[DPLQHU�PD\�RQO\�
LVVXH�WKDW�UDWLQJ�DQG�SURYLGH�HQGRUVHPHQWV�IRU�WKH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�
SULYLOHJHV�WHVWHG�
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�� )OLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJV�RU�OLPLWHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJV�RQ�D�SLORW�FHUWLILFDWH�
DUH�QR�ORQJHU�YDOLG��7R�UHLQVWDWH�LQVWUXFWRU�SULYLOHJHV��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�PHHW�
DOO�UHTXLUHPHQWV�IRU�LQLWLDO�LVVXDQFH�RI�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�

�� 5HOLHI�LV�DYDLODEOH�IRU�SHUVRQV�VXSSRUWLQJ�8�6��$UPHG�)RUFHV�RSHUDWLRQV��UHIHU�
WR�6)$5���������)6'2V�DUH�DXWKRUL]HG�WR�DFFHSW�DQ�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH�WR�VKRZ�HOLJLELOLW\�XQGHU����������IRU�UHQHZDO�RI�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH�IURP�DQ�HOLJLEOH�SHUVRQ�ZKR�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
6)$5��������7KH�HOLJLEOH�SHUVRQ�PXVW�SUHVHQW�WKH�)6'2�ZLWK�WKH�UHTXLUHG�
GRFXPHQWV�DORQJ�ZLWK�)$$�)RUP���������

�� 0LOLWDU\�LQVWUXFWRUV�FDQ�UHLQVWDWH�DQ�H[SLUHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�LI��DW�
WKH�WLPH�RI�DSSOLFDWLRQ��WKH\�FDQ�SURYLGH�D�UHFRUG�VKRZLQJ�WKDW��ZLWKLQ�WKH�
SUHFHGLQJ���FDOHQGDU�PRQWKV�IURP�WKH�GDWH�RI�DSSOLFDWLRQ�IRU�UHLQVWDWHPHQW��
WKH�SHUVRQ�KDV�SDVVHG�D�8�6��$UPHG�)RUFHV�LQVWUXFWRU�SLORW�RU�SLORW�H[DPLQHU�
SURILFLHQF\�FKHFN�RU�FRPSOHWHG�D�8�6��$UPHG�)RUFHV�LQVWUXFWRU�SLORW�RU�SLORW�
H[DPLQHU�WUDLQLQJ�FRXUVH�DQG�UHFHLYHG�DQ�DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�UDWLQJ�
TXDOLILFDWLRQ�DV�D�PLOLWDU\�LQVWUXFWRU�SLORW�RU�SLORW�H[DPLQHU�WKDW�LV�DSSURSULDWH�
WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJ�VRXJKW�����������D�������

�� ,167580(17�5$7,1*� 6HFWLRQ�������FRQWDLQV�VSHFLILF�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH��
IOLJKW�SURILFLHQF\��DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�
LQVWUXPHQW�UDWLQJ�

�� $'',7,21$/�$,5&5$)7�5$7,1*6��27+(5�7+$1�$73���6SHFLILF�DHURQDXWLFDO�
NQRZOHGJH��IOLJKW�SURILFLHQF\��DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�IRU�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\��
FODVV��RU�W\SH�UDWLQJ��IRU�UDWLQJV�RWKHU�WKDQ�DW�WKH�$73�OHYHO��DUH�ORFDWHG�LQ����������

���� &DWHJRU\�DQG�&ODVV�5DWLQJV��$SSOLFDQWV�DGGLQJ�D�FDWHJRU\�DQG�RU�FODVV�UDWLQJ�WR�D�
UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�RU�KLJKHU��RWKHU�WKDQ�$73��PXVW�KDYH�LQVWUXFWRU�
UHFRPPHQGDWLRQV�DQG�DSSURSULDWH�HQGRUVHPHQWV��$Q�DSSOLFDQW�IRU�RWKHU�WKDQ�DQ�$73�
&HUWLILFDWH�ZLWK�DLUSODQH�FDWHJRU\�PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ�QHHG�QRW�WDNH�DQ�DGGLWLRQDO�
NQRZOHGJH�WHVW��SURYLGHG�WKH�SHUVRQ�KROGV�DQ�DLUSODQH��SRZHUHG�OLIW��URWRUFUDIW��33&��
ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�DLUFUDIW��RU�DLUVKLS�UDWLQJ�DW�RU�DERYH�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�OHYHO�VRXJKW��
$Q�DSSOLFDQW�PXVW�SDVV�WKH�UHTXLUHG�SUDFWLFDO�WHVW�DSSURSULDWH�WR�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�IRU�
WKH�DLUFUDIW�FDWHJRU\�DQG��LI�DSSOLFDEOH��FODVV�UDWLQJ�VRXJKW��$GGLWLRQDOO\��DSSOLFDQWV�PXVW�
FRPSO\�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������DV�QRWHG�EHORZ��

������ &DWHJRU\�5DWLQJV��$SSOLFDQWV�PXVW�UHFHLYH�WKH�WUDLQLQJ�DQG�KDYH�WKH�DHURQDXWLFDO�
H[SHULHQFH�UHTXLUHG�E\�SDUW����WKDW�DSSOLHV�WR�WKH�SLORW�FHUWLILFDWH�OHYHO�IRU�WKH�FDWHJRU\��
DQG�LI�DSSOLFDEOH��FODVV�UDWLQJ�VRXJKW��

������ &ODVV�5DWLQJV��$SSOLFDQWV�PXVW�EH�IRXQG�FRPSHWHQW�LQ�WKH�NQRZOHGJH�DUHDV�DQG�SURILFLHQW�
LQ�WKH�$UHDV�RI�2SHUDWLRQ�IRU�WKH�FODVV�UDWLQJ�VRXJKW��

������ 7\SH�5DWLQJV��$SSOLFDQWV�PXVW�KDYH�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ��ORJERRN��RU�WUDLQLQJ�UHFRUG�
HQGRUVHPHQWV��DQG�SDVV�WKH�UHTXLUHG�SUDFWLFDO�WHVW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�$73�W\SH�UDWLQJ�
$&6�RU�376��DV�DSSURSULDWH��5HIHU�WR���������G���
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���� ([SHULPHQWDO�&DWHJRU\�DQG�&ODVV�5DWLQJ²��������O�����LLL��%� IRU�WKH�&DUULDJH�RI�
3DVVHQJHUV� $Q�DSSOLFDQW�KROGLQJ�DW�OHDVW�D�UHFUHDWLRQDO�SLORW�FHUWLILFDWH�PD\�DSSO\�IRU�WKH�
LVVXDQFH�RI�D�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ�OLPLWHG�WR�D�VSHFLILF�PDNH�DQG�PRGHO�RI�
H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI���������K���ZLWK�WKH�OLPLWDWLRQ�
³$XWKRUL]HG�([SHULPHQWDO�$LUFUDIW��>&DWHJRU\@�DQG�>&ODVV@�UDWLQJ�>0DNH@�DQG�>0RGHO@�´�
7KH�DSSOLFDQW�LV�UHTXLUHG�WR�UHFHLYH�D�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�DXWKRUL]HG�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�ZKR�KDV�GHWHUPLQHG�WKDW�WKH�DSSOLFDQW�LV�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�3,&�RI�WKH�VDPH�
FDWHJRU\��FODVV��DQG�PDNH�DQG�PRGHO�RI�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�IRU�ZKLFK�WKH�DSSOLFDWLRQ�
ZDV�PDGH��7KH���KRXUV�RI�IOLJKW�H[SHULHQFH�PXVW�KDYH�EHHQ�ORJJHG�EHWZHHQ�
6HSWHPEHU����������DQG�$XJXVW�����������2QFH�WKH�SLORW�FRPSOLHV�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�
��������K���WKDW�SLORW�PD\�EH�LVVXHG�WKH�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ�OLPLWHG�WR�D�
VSHFLILF�PDNH�DQG�PRGHO�RI�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�

���� 7DLOZKHHO�(QGRUVHPHQW��6HFWLRQ�������L��SUHVFULEHV�DGGLWLRQDO�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�IRU�
RSHUDWLQJ�WDLOZKHHO�DLUSODQHV��6RPH�WDLOZKHHO�DLUSODQHV�KDYH�GLIIHUHQW�FRQILJXUDWLRQV�
VXFK�DV�ZKHHOV��IORDWV��RU�VNLV��,I�D�SLORW�LV�JRLQJ�WR�DFW�DV�3,& RI�DQ�DLUFUDIW�FRQILJXUHG�
�HTXLSSHG��ZLWK�PDLQ�ZKHHOV�DQG�D�WDLOZKHHO��WKH�SLORW�PXVW�KDYH�WKH�WUDLQLQJ�DQG�
HQGRUVHPHQW��,I�WKH�DLUFUDIW�KDV�VNLV�RU�IORDWV�LQ�SODFH�RI�WKH�ZKHHOHG�ODQGLQJ�JHDU��WKH�
WUDLQLQJ�FDQQRW�EH�DFFRPSOLVKHG�DQG�WKXV�WKH�HQGRUVHPHQW�LV�QRW�UHTXLUHG��7KH�WUDLQLQJ�
DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHG�E\�WKH�UHJXODWLRQ�PXVW�EH�GRQH�ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�KDV�D�
WDLOZKHHO�LQ�WKH�ZKHHOHG�ODQGLQJ�JHDU�FRQILJXUDWLRQ��5HIHU�WR���������L�����IRU�DQ�
H[FHSWLRQ�WR�WKH�WUDLQLQJ�DQG�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQW��

�� $'',7,21$/�&$7(*25<�&/$66�5$7,1*6�$7�7+(�$73�&(57,),&$7,21�
/(9(/�

���� 6SHFLILF�UHTXLUHPHQWV�IRU�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\��FODVV��RU�W\SH�UDWLQJ��DW�WKH�$73�
FHUWLILFDWLRQ�OHYHO��DUH�ORFDWHG�LQ�����������

���� $Q�LQVWUXFWRU�UHFRPPHQGDWLRQ�LV�QRW�UHTXLUHG��XQOHVV�WKH�DSSOLFDQW�KDV�IDLOHG�WKH�SUDFWLFDO�
WHVW�DQG�WKLV�LV�D�UHWHVW��SHU�����������$SSOLFDQWV�IRU�UHWHVW�PXVW�FRPSO\�ZLWK�WKH�
DSSURSULDWH�UHWHVW�UHTXLUHPHQWV�RI����������,Q�DGGLWLRQ��WKH�LQVWUXFWRU�PXVW�VLJQ�WKH�
DSSOLFDQW¶V�)$$�)RUP��������DSSOLFDWLRQ�IRU�WKH�UHWHVW��,I�VHHNLQJ�WR�DGG�DLUSODQH�
FDWHJRU\�DQG�PXOWLHQJLQH�FODVV�UDWLQJ�WR�DQ�$73�&HUWLILFDWH��WKH�DSSOLFDQW�PXVW�FRPSOHWH�
DQ�DSSURYHG�$73�&73�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������SULRU�WR�WDNLQJ�WKH�UHTXLUHG�
NQRZOHGJH�WHVW�

���� $Q�DSSOLFDQW�KROGLQJ�DQ�$73�&HUWLILFDWH�PD\�DSSO\�IRU�WKH�LVVXDQFH�RI�DQ�DSSURSULDWH�
W\SH�UDWLQJ�LI�RQH�KDV�EHHQ�HVWDEOLVKHG��DQG�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�DXWKRUL]DWLRQ��E\�PDNH�
DQG�PRGHO��RQ�WKH�DSSOLFDQW¶V�SLORW�FHUWLILFDWH��RU�D�WHPSRUDU\�OHWWHU�RI�DXWKRUL]DWLRQ�
�/2$��LVVXHG�E\�WKH�)OLJKW�6WDQGDUGV�2SHUDWLRQV�LQVSHFWRU��DV�DSSURSULDWH��7KH�DSSOLFDQW�
PD\�FRPSOHWH�WKH�DSSURSULDWH�DLUFUDIW�W\SH�UDWLQJ�SUDFWLFDO�WHVW�LQ�WKH�VXEMHFW�DLUFUDIW��$Q�
DSSOLFDQW�PD\�DOVR�TXDOLI\�IRU�DQ�DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�FODVV�UDWLQJ�RQ�KLV�RU�
KHU�SLORW�FHUWLILFDWH�IRU�DQ�DLUFUDIW�LVVXHG�DQ�H[SHULPHQWDO�FHUWLILFDWH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
WKH�SURYLVLRQV�RI����������J���,I�WKH�DSSOLFDQW�LV�XQDEOH�WR�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
���������J���WKH�DSSOLFDQW�PD\�DSSO\�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����������D�±�I���DV�DSSOLFDEOH�
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�� 27+(5�,16758&725�(1'256(0(176��6SHFLILF�UHTXLUHPHQWV�IRU�NQRZOHGJH��
DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH��DQG��DV�DSSURSULDWH��WHVWLQJ�IRU�WKH�FRPSOH[�DLUSODQH��KLJK�
SHUIRUPDQFH�DLUSODQH��WDLOZKHHO�DLUSODQH��SUHVVXUL]HG�DLUFUDIW�FDSDEOH�RI�RSHUDWLQJ�DW�KLJK�
DOWLWXGHV��DQG�W\SH�VSHFLILF�WUDLQLQJ�DUH�IRXQG�LQ����������

�� *5281'�,16758&725�&(57,),&$7,21� 7KH�DSSOLFDELOLW\��HOLJLELOLW\��
SULYLOHJHV��DQG�UHFHQF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�DUH�ORFDWHG�LQ�
SDUW����VXESDUW�,��

�� $87+25,=('�,16758&7256� 6HFWLRQ������GHILQHV�DQ�³DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU´�DV��

�� $�SHUVRQ�ZKR�KROGV�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�LVVXHG�XQGHU�SDUW����DQG�LV�
LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK����������ZKHQ�FRQGXFWLQJ�JURXQG�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�WKH�SULYLOHJHV�DQG�OLPLWDWLRQV�RI�KLV�RU�KHU�JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH��

�� $�SHUVRQ�ZKR�KROGV�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�LVVXHG�XQGHU�SDUW����DQG�LV�LQ�
FRPSOLDQFH�ZLWK����������ZKHQ�FRQGXFWLQJ�JURXQG�WUDLQLQJ�RU�IOLJKW�WUDLQLQJ�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SULYLOHJHV�DQG�OLPLWDWLRQV�RI�KLV�RU�KHU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�
FHUWLILFDWH��RU

�� $�SHUVRQ�DXWKRUL]HG�E\�WKH�$GPLQLVWUDWRU�WR�SURYLGH�JURXQG�WUDLQLQJ�RU�IOLJKW�
WUDLQLQJ�XQGHU�SDUW���������������RU�����ZKHQ�FRQGXFWLQJ�JURXQG�WUDLQLQJ�RU�
IOLJKW�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKDW�DXWKRULW\��

�� $'',7,21$/�75$,1,1*�)25�*/,'(56� 6SHFLILF�WUDLQLQJ�DQG�DXWKRUL]DWLRQ�
UHTXLUHPHQWV�IRU�JURXQG�WRZ��DHURWRZ��DQG�VHOI�ODXQFK�SURFHGXUHV�IRU�JOLGHUV�DUH�ORFDWHG�
LQ���������M���

���� *URXQG�7RZ�3URFHGXUHV� 3LORWV�ZKR�GHVLUH�WR�DFW�DV�3,&�RI�D�JOLGHU�XVLQJ�JURXQG�WRZ�
SURFHGXUHV�PXVW�KDYH�VDWLVIDFWRULO\�DFFRPSOLVKHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�
JURXQG�WRZ�SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��7KH�SLORW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�DQ�HQGRUVHPHQW�
IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�FHUWLILHV�LQ�WKDW�SLORW¶V�ORJERRN�WKDW�WKH�SLORW�KDV�EHHQ�
IRXQG�SURILFLHQW�LQ�JURXQG�WRZ�SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��5HIHU�WR���������M�����L���

���� $HURWRZ�3URFHGXUHV��3LORWV�ZKR�GHVLUH�WR�DFW�DV�3,&�RI�D�JOLGHU�XVLQJ�DHURWRZ�
SURFHGXUHV�PXVW�KDYH�VDWLVIDFWRULO\�DFFRPSOLVKHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�DHURWRZ�
SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��7KH�SLORW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�DQ�HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�FHUWLILHV�LQ�WKDW�SLORW¶V�ORJERRN�WKDW�WKH�SLORW�KDV�EHHQ�IRXQG�
SURILFLHQW�LQ�DHURWRZ�SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��5HIHU�WR���������M�����LL���

���� 6HOI�/DXQFK�3URFHGXUHV� 3LORWV�ZKR�GHVLUH�WR�DFW�DV�3,&�RI�D�JOLGHU�XVLQJ�VHOI�ODXQFK�
SURFHGXUHV�PXVW�KDYH�VDWLVIDFWRULO\�DFFRPSOLVKHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�
VHOI�ODXQFK�SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��7KH�SLORW�PXVW�KDYH�UHFHLYHG�DQ�HQGRUVHPHQW�
IURP�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU�ZKR�FHUWLILHV�LQ�WKDW�SLORW¶V�ORJERRN�WKDW�WKH�SLORW�KDV�EHHQ�
IRXQG�SURILFLHQW�LQ�VHOI�ODXQFK�SURFHGXUHV�DQG�RSHUDWLRQV��5HIHU�WR���������M�����LLL���

���� *OLGHU�5DWLQJV�,VVXHG�3ULRU�WR�$XJXVW����������,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK���������M������WKH�
KROGHU�RI�D�JOLGHU�UDWLQJ�LVVXHG�SULRU�WR�$XJXVW����������LV�FRQVLGHUHG�WR�EH�LQ�FRPSOLDQFH�
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ZLWK�WKH�WUDLQLQJ�DQG�ORJERRN�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV�RI���������M��IRU�WKH�VSHFLILF�
RSHUDWLQJ�SULYLOHJH�IRU�ZKLFK�WKH�KROGHU�LV�DOUHDG\�TXDOLILHG��

���� :HLJKW�6KLIW�&RQWURO�$LUFUDIW�&HUWLILFDWLRQ�3ULRU�WR�6HSWHPEHU��������� 3ULRU�WR�
6HSWHPEHU����������VRPH�ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�DLUFUDIW�KDG�EHHQ�LVVXHG�DQ�H[SHULPHQWDO�
FHUWLILFDWH�LQ�WKH�JOLGHU�FDWHJRU\��,Q�WKHVH�FDVHV�RQO\��LQLWLDO�SLORW�FHUWLILFDWLRQ�IRU�WKH�
LVVXDQFH�RI�DW�OHDVW�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�JOLGHU�UDWLQJ�OLPLWHG�WR�
ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�RU�JOLGHU�WULNH�SULYLOHJHV�ZDV�DXWKRUL]HG��$IWHU�6HSWHPEHU����������
LVVXDQFH�RI�DW�OHDVW�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�ZLWK�D�JOLGHU�UDWLQJ�OLPLWHG�WR�
ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�RU�JOLGHU�WULNH�SULYLOHJHV�LV�QR�ORQJHU�DXWKRUL]HG��QRU�QHFHVVDU\��QRZ�
WKDW�WKHUH�DUH�HVWDEOLVKHG�WUDLQLQJ�DQG�FHUWLILFDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�IRU�ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�
FDWHJRU\�DLUFUDIW�XQGHU�SDUW����

���� :HLJKW�6KLIW�&RQWURO�$LUFUDIW�&HUWLILFDWLRQ�DIWHU�-DQXDU\���������� (IIHFWLYH�
-DQXDU\�����������DLUPHQ�ZKR�FRQGXFWHG�WKHLU�LQLWLDO�SLORW�FHUWLILFDWLRQ�LQ�D�
ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�DLUFUDIW�WKDW�ZDV�FHUWLILFDWHG�DV�DQ�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�LQ�WKH�JOLGHU�
FDWHJRU\�DQG�UHFHLYHG�D�SULYDWH�SLORW�FHUWLILFDWH�RU�KLJKHU�ZLWK�D�JOLGHU UDWLQJ�OLPLWHG�WR�
ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�RU�JOLGHU�WULNH�SULYLOHJHV�FDQ�DSSO\�XVLQJ�)$$�)RUP���������DW�D�
)6'2�IRU�D�ZHLJKW�VKLIW�FRQWURO�FDWHJRU\�DQG�RU�FODVV�UDWLQJ�WR�EH�DGGHG�WR�WKHLU�DLUPDQ�
FHUWLILFDWH�ZLWK�QR�IXUWKHU�VKRZLQJ�RI�FRPSHWHQF\��

�� (1+$1&('�)/,*+7�9,6,21�6<67(0��()96�� 7KHUH�DUH�WZR�W\SHV�RI�()96�
RSHUDWLRQV��()96�RSHUDWLRQV�WR�����IHHW�DERYH�WKH�WRXFKGRZQ�]RQH�HOHYDWLRQ��7'=(��
DQG�()96�RSHUDWLRQV�WR�WRXFKGRZQ�DQG�UROORXW��$Q�()96�LV�DQ LQVWDOOHG�DLUFUDIW�V\VWHP�
ZKLFK�XVHV�DQ�HOHFWURQLF�PHDQV�WR�SURYLGH�D�GLVSOD\�RI�WKH�IRUZDUG�H[WHUQDO�VFHQH�
WRSRJUDSK\��WKH�QDWXUDO�RU�PDQPDGH�IHDWXUHV�RI�D�SODFH�RU�UHJLRQ��HVSHFLDOO\�LQ�D�ZD\�WR�
VKRZ�WKHLU�UHODWLYH�SRVLWLRQV�DQG�HOHYDWLRQ��WKURXJK�WKH�XVH�RI�LPDJLQJ�VHQVRUV��LQFOXGLQJ�
EXW�QRW�OLPLWHG�WR�IRUZDUG�ORRNLQJ�LQIUDUHG��PLOOLPHWHU�ZDYH�UDGLRPHWU\��PLOOLPHWHU�ZDYH�
UDGDU��RU�ORZ�OLJKW�OHYHO�LPDJH�LQWHQVLILFDWLRQ��$Q�()96�LQFOXGHV�WKH�GLVSOD\�HOHPHQW��
VHQVRUV��FRPSXWHUV�DQG�SRZHU�VXSSOLHV��LQGLFDWLRQV��DQG�FRQWUROV��()96�RSHUDWLRQV�WR�
����IHHW�DERYH�WKH�7'=(�ZHUH�HQDEOHG�WKURXJK����)5�������(QKDQFHG�)OLJKW�9LVLRQ�
6\VWHPV��SXEOLVKHG�LQ�������,Q�������WKH�)$$�DPHQGHG�WKH�()96�UHJXODWLRQV�WR�DOVR�
SHUPLW�()96�RSHUDWLRQV�WR�WRXFKGRZQ�DQG�UROORXW��$GGLWLRQDOO\�����)5��������5HYLVLRQV�
WR�2SHUDWLRQDO�5HTXLUHPHQWV�IRU�WKH�8VH�RI�(QKDQFHG�)OLJKW�9LVLRQ�6\VWHPV��()96��DQG�
WR�3LORW�&RPSDUWPHQW�9LHZ�5HTXLUHPHQWV�IRU�9LVLRQ�6\VWHPV��SXEOLVKHG�LQ�������
HVWDEOLVKHG�PLQLPXP�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�IRU�SLORWV�FRQGXFWLQJ�()96�
RSHUDWLRQV��7KH�RSHUDWLQJ�UHTXLUHPHQWV�IRU�()96�RSHUDWLRQV�FDQ�EH�IRXQG�LQ����&)5�
SDUW ��������������DQG�WKH�PLQLPXP�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHPHQWV�IRU�()96�
RSHUDWLRQV�FDQ�EH�IRXQG�LQ����������2SHUDWLRQDO�DQG�WUDLQLQJ�JXLGDQFH�IRU�()96�
RSHUDWLRQV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�$&���������(QKDQFHG�)OLJKW�9LVLRQ�6\VWHPV��5HFRPPHQGHG�
HQGRUVHPHQWV�IRU�WKH�WUDLQLQJ�DUH�FRQWDLQHG�LQ�$SSHQGL[�$��6DPSOH�(QGRUVHPHQWV��

�� $&�)(('%$&.�)250��)RU�\RXU�FRQYHQLHQFH��WKH�$&�)HHGEDFN�)RUP�LV�WKH�ODVW�SDJH�
RI�WKLV�$&��1RWH�DQ\�GHILFLHQFLHV�IRXQG��FODULILFDWLRQV�QHHGHG��RU�VXJJHVWHG�
LPSURYHPHQWV�UHJDUGLQJ�WKH�FRQWHQWV�RI�WKLV�$&�RQ�WKH�)HHGEDFN�)RUP�
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1R� (QGRUVHPHQW�'HVFULSWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������3DJH�

3UHUHTXLVLWHV�IRU�WKH�3UDFWLFDO�7HVW�(QGRUVHPHQW

$�� 3UHUHTXLVLWHV�IRU�SUDFWLFDO�WHVW��7LWOH����RI�WKH�&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV�����&)5��
SDUW�������������D�����L��DQG��LL�����������������������������������������������������������������������������������������$��

$�� 5HYLHZ�RI�GHILFLHQFLHV�LGHQWLILHG�RQ�DLUPDQ�NQRZOHGJH�WHVW����������D�����LLL���
DV UHTXLUHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$��

6WXGHQW�3LORW�(QGRUVHPHQWV

$�� 3UH�VROR�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH����������E��������������������������������������������������������������������$��

$�� 3UH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ����������F�����DQG����������������������������������������������������������������������$��

$�� 3UH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ�DW�QLJKW����������R�����������������������������������������������������������������������$��

$�� 6ROR�IOLJKW��ILUVW��� FDOHQGDU�GD\�SHULRG�����������Q��������������������������������������������������������$��

$�� 6ROR�IOLJKW��HDFK�DGGLWLRQDO����FDOHQGDU�GD\�SHULRG�����������S��������������������������������������$��

$�� 6ROR�WDNHRIIV�DQG�ODQGLQJV�DW�DQRWKHU�DLUSRUW�ZLWKLQ����QDXWLFDO�PLOHV��10���
��������E�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$��

$�� 6ROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW����������F�����DQG�������������������������������������������������������������������$��

$��� 6ROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW����������F�������������������������������������������������������������������������������$��

$��� 5HSHDWHG�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�QRW�PRUH�WKDQ����10�IURP�WKH�SRLQW�RI�
GHSDUWXUH����������E��������������������������������������������������������������������������������������������������������$��

$��� 6ROR�IOLJKW�LQ�&ODVV�%�DLUVSDFH����������D������������������������������������������������������������������������$��

$��� 6ROR�IOLJKW�WR��IURP��RU�DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%�DLUVSDFH����������E��DQG�
���&)5�SDUW��������������E��������������������������������������������������������������������������������������������$��

$��� (QGRUVHPHQW�RI�8�6��FLWL]HQVKLS�UHFRPPHQGHG�E\�WKH�7UDQVSRUWDWLRQ�6HFXULW\�
$GPLQLVWUDWLRQ��76$���7LWOH����RI�WKH�&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV�����&)5��
���������K�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$��

$GGLWLRQDO�6WXGHQW�3LORW�(QGRUVHPHQWV�IRU�6WXGHQWV�6HHNLQJ�6SRUW�RU�
5HFUHDWLRQDO 3LORW &HUWLILFDWHV

$��� 6ROR�IOLJKW�LQ�&ODVV�%��&��DQG�'�DLUVSDFH����������D��������������������������������������������������������$��

$��� 6ROR�IOLJKW�WR��IURP��RU�DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH�RU�DW�DQ�
DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU�����������D��DQG��������E�������������������������$��

6SRUW�3LORW�(QGRUVHPHQWV

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�����DQG��������������������������������������������������������$��

$��� 7DNLQJ�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW��
����������DQG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������$��
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$��� 3DVVLQJ�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW��
����������DQG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������$��

$��� 7DNLQJ�VSRUW�SLORW�SUDFWLFDO�WHVW���������������������DQG���������������������������������������������$��

$��� 3DVVLQJ�D�VSRUW�SLORW�SUDFWLFDO�WHVW���������������������DQG�����������������������������������������$��

$��� &ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��
IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU������������������������$���

$��� /LJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�PD[LPXP�VSHHG�LQ�OHYHO IOLJKW�ZLWK�PD[LPXP�
FRQWLQXRXV�SRZHU��9+��OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.QRWV�&DOLEUDWHG�$LUVSHHG�
�.&$6����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� /LJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�9+�JUHDWHU�WKDQ����.&$6�����������������������������������������$���

5HFUHDWLRQDO�3LORW�(QGRUVHPHQWV

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D������������E������DQG�������E������������������������$���

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW�����������E������������D��DQG��E���DQG���������������������$���

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�RSHUDWH�ZLWKLQ����10�RI�WKH�DLUSRUW�ZKHUH�WUDLQLQJ�ZDV�
UHFHLYHG� ���������E�������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RQ�D�IOLJKW�WKDW�H[FHHGV����10�RI�WKH�
GHSDUWXUH�DLUSRUW�����������F������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�ZLWK�OHVV�WKDQ�����IOLJKW�KRXUV�DQG�QR�ORJJHG�SLORW�LQ�FRPPDQG�
WLPH�ZLWKLQ�WKH�SUHFHGLQJ�����GD\V�����������J������������������������������������������������������������$���

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKWV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�REWDLQLQJ�DQ�DGGLWLRQDO�
FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�ZKLOH�XQGHU�WKH�VXSHUYLVLRQ�RI�DQ�DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU��
���������M������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� &ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��
IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU�����������G�����������$���

3ULYDWH�3LORW�(QGRUVHPHQWV

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�������������G���DQG�����������������������������������$���

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW������������I����������E���DQG����������������������������������$���

&RPPHUFLDO�3LORW�(QGRUVHPHQWV

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�������������F���DQG�����������������������������������$���

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW������������H�����������DQG��������������������������������������$���

$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW��$73��(QGRUVHPHQWV

$��� 5HVWULFWHG�SULYLOHJHV�$73�&HUWLILFDWH��$LUSODQH�0XOWLHQJLQH�/DQG��$0(/��UDWLQJ��
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� $73�&HUWLILFDWLRQ�7UDLQLQJ�3URJUDP��&73������������H������������������������������������������������$���
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,QVWUXPHQW�5DWLQJ�(QGRUVHPHQWV

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�����DQG�������D��DQG��E���������������������������������$���

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW����������D�������������������������������������������������������������������$���

$��� 3UHUHTXLVLWHV�IRU�LQVWUXPHQW�SUDFWLFDO�WHVWV����������D����������������������������������������������������$���

)OLJKW�,QVWUXFWRU��2WKHU�7KDQ�)OLJKW�,QVWUXFWRUV�ZLWK�D�6SRUW�3LORW
5DWLQJ��(QGRUVHPHQWV

$��� )XQGDPHQWDOV�RI�LQVWUXFWLQJ�NQRZOHGJH�WHVW�����������G�����������������������������������������������$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������I����������������������������������������������$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�JURXQG�DQG�IOLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW�����������J���������������������$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�LQVWUXPHQW²�FDWHJRU\�FODVV��UDWLQJ�SUDFWLFDO�WHVW��
����������J���DQG��������D��DQG��E������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 6SLQ�WUDLQLQJ�����������L�����������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� +HOLFRSWHU�7RXFKGRZQ�$XWRURWDWLRQ��)$$�6���������)OLJKW�,QVWUXFWRU�3UDFWLFDO�
7HVW 6WDQGDUGV�IRU�5RWRUFUDIW��+HOLFRSWHU�	�*\URSODQH������������������������������������������������$���

)OLJKW�,QVWUXFWRU�ZLWK�D 6SRUW�3LORW�5DWLQJ�(QGRUVHPHQW

$��� )XQGDPHQWDOV�RI�LQVWUXFWLQJ�NQRZOHGJH�WHVW�����������D���������������������������������������������$���

$��� 6SRUW�SLORW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�����
DQG��������D�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�LI�D�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�
RU�FODVV�RI�DLUFUDIW±�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�FODVV�������������DQG���������������������������������$���

$��� 3DVVLQJ�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�LQ�D�
GLIIHUHQW FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW��DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�FODVV�������������
DQG������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW������������DQG�����������������������������������������������������������$���

$��� 3DVVLQJ�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW������������DQG�����������������������������������������$���

$��� 6SRUW�SLORW�LQVWUXFWRU�WR�WUDLQ�VSRUW�SLORWV�RQ�IOLJKW�E\�UHIHUHQFH�WR�LQVWUXPHQWV��
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 6SLQ�WUDLQLQJ�����������E�����LL��������������������������������������������������������������������������������������$���

*URXQG�,QVWUXFWRU�(QGRUVHPHQW

$��� *URXQG�LQVWUXFWRU�ZKR�GRHV�QRW�PHHW�WKH�UHFHQW�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV��
���������G�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

6SHFLDO�)HGHUDO�$YLDWLRQ�5HJXODWLRQ��6)$5������5RELQVRQ�5����5����6SHFLDO�7UDLQLQJ�
DQG ([SHULHQFH�5HTXLUHPHQWV��(QGRUVHPHQWV

$��� 5����5����DZDUHQHVV�WUDLQLQJ��6)$5�����VHFWLRQ���D�����RU����������������������������������������$���

$��� 5����VROR�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�������������������������������������������������������������$���

$��� 5����SLORW�LQ�FRPPDQG�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL������������������������������$���
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$��� 5����IOLJKW�LQVWUXFWRU�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY����������������������������������$���

$��� )OLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����KHOLFRSWHU��6)$5�����VHFWLRQ���F�����DQG�����������������������������$���

$��� 5����VROR�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�������������������������������������������������������������$���

$��� 5����SLORW�LQ�FRPPDQG�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL������������������������������$���

$��� 5����IOLJKW�LQVWUXFWRU�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY����������������������������������$���

$��� )OLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����KHOLFRSWHU��6)$5�����VHFWLRQ���F�����DQG�����������������������������$���

$GGLWLRQDO�(QGRUVHPHQWV

$��� &RPSOHWLRQ�RI�D�IOLJKW�UHYLHZ����������D��DQG��F�����������������������������������������������������������$���

$��� &RPSOHWLRQ�RI�DQ\�SKDVH�RI�DQ�)$$�VSRQVRUHG�3LORW�3URILFLHQF\�3URJUDP�
�:,1*6�����������H�������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� &RPSOHWLRQ�RI�DQ�LQVWUXPHQW�SURILFLHQF\�FKHFN����������G�������������������������������������������$���

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�FRPSOH[�DLUSODQH����������H����������������������������������������$���

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�KLJK�SHUIRUPDQFH�DLUSODQH����������I�������������������������$���

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�SUHVVXUL]HG�DLUFUDIW�FDSDEOH�RI�KLJK�DOWLWXGH�
RSHUDWLRQV����������J������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�WDLOZKHHO�DLUSODQH����������L����������������������������������������$���

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�LQ�VROR�RSHUDWLRQV�ZKHQ�WKH�SLORW�GRHV�
QRW KROG�DQ�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ����������G����������������������������������������������$���

$��� 5HWHVWLQJ�DIWHU�IDLOXUH�RI�D�NQRZOHGJH�RU�SUDFWLFDO�WHVW���������������������������������������������$���

$��� $GGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�$73�����������E��RU��F�������������$���

$��� 7\SH�UDWLQJ�RQO\��DOUHDG\�KROGV�WKH�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������G������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 7\SH�UDWLQJ�FRQFXUUHQWO\�ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������G������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 7\SH�UDWLQJ�RQO\��DOUHDG\�KROGV�WKH�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��DW�WKH�
$73�OHYHO������������E�������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� 7\SH�UDWLQJ�FRQFXUUHQWO\�ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��DW�WKH�
$73 OHYHO������������E�������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� /DXQFK�SURFHGXUHV�IRU�RSHUDWLQJ�D�JOLGHU����������M������������������������������������������������������$���

$��� *OLGHU�DQG�XQSRZHUHG�XOWUDOLJKW�YHKLFOH�WRZLQJ�H[SHULHQFH����������D�����������������������$���

$��� *OLGHU�DQG�XQSRZHUHG�XOWUDOLJKW�YHKLFOH�WRZLQJ�JURXQG�DQG�IOLJKW����������D������������$���

$��� 5HYLHZ�RI�D�KRPH�VWXG\�FXUULFXOXP����������D������������������������������������������������������������$���

$��� ([SHULPHQWDO�DLUFUDIW�RQO\²DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������K��������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���
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$��� ([SHULPHQWDO�DLUFUDIW�RQO\²DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ�$73��
��������J�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� $HURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�FUHGLW²XOWUDOLJKW�YHKLFOHV��������������������������������������������������$���

1LJKW�9LVLRQ�*RJJOHV��19*��2SHUDWLRQV

$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�IRU�JURXQG�WUDLQLQJ�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�
XVLQJ�19*����������N���������������������������������������������������������������������������������������������������$���

$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�IRU�IOLJKW�WUDLQLQJ�DQG�VWDWHPHQW�RI�SURILFLHQF\�WR�DFW�DV�
SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�XVLQJ�19*����������N������������������������������������������������$���

$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�IRU�19*�RSHUDWLRQV�����������N����������������$���

(QKDQFHG�)OLJKW�9LVLRQ�6\VWHP��()96�

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�JURXQG�WUDLQLQJ����������D��������������������������������������������������������$���

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�IOLJKW�WUDLQLQJ����������E����������������������������������������������������������$���

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ����������D��DQG��E���������������������������$���

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�VXSSOHPHQWDU\�WUDLQLQJ����������F�������������������������������������������$���
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6$03/(�(1'256(0(176

7KH�IROORZLQJ�H[DPSOHV�DUH�UHFRPPHQGHG�VDPSOH�HQGRUVHPHQWV�IRU�XVH�E\�DXWKRUL]HG�
LQVWUXFWRUV�ZKHQ�HQGRUVLQJ�ORJERRNV��RU�RWKHU�PHDQV�IRXQG�DFFHSWDEOH�WR�WKH�$GPLQLVWUDWRU�IRU�
DLUPHQ�DSSO\LQJ�IRU�D�NQRZOHGJH�RU�SUDFWLFDO�WHVW��RU�ZKHQ�FHUWLI\LQJ�DFFRPSOLVKPHQW�RI�
UHTXLUHPHQWV�IRU�SLORW�RSHUDWLQJ�SULYLOHJHV��(DFK�HQGRUVHPHQW�PXVW�EH�OHJLEOH�DQG�LQFOXGH�WKH�
LQVWUXFWRU¶V�VLJQDWXUH��GDWH�RI�VLJQDWXUH��DQG�FHUWLILFDWHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU��&),��RU�FHUWLILFDWHG�
JURXQG�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�QXPEHU��DQG�FHUWLILFDWH�H[SLUDWLRQ�GDWH��LI�DSSOLFDEOH��6LJQDWXUH�OLQHV�
DUH�QR�ORQJHU�VKRZQ�IRU�D�VDPSOH�HQGRUVHPHQW�H[FHSW�IRU�HQGRUVHPHQWV�WKDW�VRPHRQH�RWKHU�WKDQ�
D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�RU�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�ZRXOG�PDNH��

)RU�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU� >GDWH@��V��-��-��-RQHV����������&),�([S�����������

)RU�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�� >GDWH@��V��-��-��-RQHV����������

35(5(48,6,7(6�)25�7+(�35$&7,&$/�7(67�(1'256(0(17

$�� 3UHUHTXLVLWHV�IRU�SUDFWLFDO�WHVW��7LWOH����RI�WKH�&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV�
��� &)5��SDUW�������������D�����L� DQG��LL���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�DQG�ORJJHG�WUDLQLQJ�WLPH�ZLWKLQ�
��FDOHQGDU�PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�PRQWK�RI�DSSOLFDWLRQ�LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�
DQG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�UHTXLUHG�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�WKH�LVVXDQFH�RI�>DSSOLFDEOH@�
FHUWLILFDWH�

$�� 5HYLHZ�RI�GHILFLHQFLHV�LGHQWLILHG�RQ�DLUPDQ�NQRZOHGJH�WHVW����������D�����LLL���
DV�UHTXLUHG�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�GHPRQVWUDWHG�VDWLVIDFWRU\�NQRZOHGJH�RI�WKH�
VXEMHFW�DUHDV�LQ�ZKLFK�>KH�RU�VKH@�ZDV�GHILFLHQW�RQ�WKH�>DSSOLFDEOH@�DLUPDQ�NQRZOHGJH�
WHVW�

678'(17�3,/27�(1'256(0(176

$�� 3UH�VROR�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH����������E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�SUH�VROR�
NQRZOHGJH�WHVW�RI���������E��IRU�WKH�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW�

$�� 3UH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ����������F�����DQG������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�DQG�ORJJHG�SUH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ�
IRU�WKH�PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�WR�WKH�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��,�
KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�KDV�GHPRQVWUDWHG�VDWLVIDFWRU\�SURILFLHQF\�DQG�VDIHW\�RQ�WKH�
PDQHXYHUV�DQG�SURFHGXUHV�UHTXLUHG�E\���������LQ�WKLV�RU�VLPLODU�PDNH�DQG�PRGHO�RI�
DLUFUDIW�WR�EH�IORZQ�
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$�� 3UH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ�DW�QLJKW����������R�� )OLJKW�WUDLQLQJ�PXVW�EH�UHFHLYHG�ZLWKLQ�WKH�
�� FDOHQGDU�GD\�SHULRG�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�IOLJKW�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�IOLJKW�WUDLQLQJ�DW�QLJKW�RQ�QLJKW�
IO\LQJ�SURFHGXUHV�WKDW�LQFOXGH�WDNHRIIV��DSSURDFKHV��ODQGLQJV��DQG�JR�DURXQGV�DW�QLJKW�DW�
WKH�>DLUSRUW�QDPH@�DLUSRUW�ZKHUH�WKH�VROR�IOLJKW�ZLOO�EH�FRQGXFWHG��QDYLJDWLRQ�WUDLQLQJ�DW�
QLJKW�LQ�WKH�YLFLQLW\�RI�WKH�>DLUSRUW�QDPH@�DLUSRUW�ZKHUH�WKH�VROR�IOLJKW�ZLOO�EH�FRQGXFWHG��
7KLV�HQGRUVHPHQW�H[SLUHV����FDOHQGDU�GD\V�IURP�WKH�GDWH�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�DW�QLJKW�ZDV�
UHFHLYHG�

$�� 6ROR�IOLJKW��ILUVW��� FDOHQGDU�GD\�SHULRG�����������Q��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�WR�TXDOLI\�IRU�
VROR�IO\LQJ��,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�PHHWV�WKH�DSSOLFDEOH�UHTXLUHPHQWV�RI���������Q��
DQG�LV�SURILFLHQW�WR�PDNH�VROR�IOLJKWV�LQ�>PDNH�DQG�PRGHO@�

$�� 6ROR�IOLJKW��HDFK�DGGLWLRQDO��� FDOHQGDU�GD\�SHULRG�����������S��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�WR�TXDOLI\�IRU�
VROR�IO\LQJ��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�PHHWV�WKH�DSSOLFDEOH�UHTXLUHPHQWV�RI�
� ������S��DQG�LV SURILFLHQW�WR�PDNH�VROR�IOLJKWV�LQ�>PDNH�DQG�PRGHO@�

$�� 6ROR�WDNHRIIV�DQG�ODQGLQJV�DW�DQRWKHU�DLUSRUW�ZLWKLQ����QDXWLFDO�PLOHV��10���
� ������E�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
� ������E������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�SUDFWLFH�VROR�WDNHRIIV�DQG�
ODQGLQJV�DW�>DLUSRUW�QDPH@��7KH�WDNHRIIV�DQG�ODQGLQJV�DW�>DLUSRUW�QDPH@�DUH�VXEMHFW�WR�WKH�
IROORZLQJ�FRQGLWLRQV��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@

$�� 6ROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW����������F�����DQG�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�VROR�FURVV�FRXQWU\�
WUDLQLQJ��,�ILQG�>KH RU�VKH@�KDV�PHW�WKH�DSSOLFDEOH�UHTXLUHPHQWV�RI����������DQG�LV�
SURILFLHQW�WR�PDNH�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��>DLUFUDIW�
FDWHJRU\@�

$��� 6ROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW����������F�����

,�KDYH�UHYLHZHG�WKH�FURVV�FRXQWU\�SODQQLQJ�RI�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��,�ILQG�WKH�
SODQQLQJ�DQG�SUHSDUDWLRQ�WR�EH�FRUUHFW�WR�PDNH�WKH�VROR�IOLJKW�IURP�>RULJLQDWLRQ�DLUSRUW@�WR�
>RULJLQDWLRQ�DLUSRUW@�YLD�>URXWH�RI�IOLJKW@�ZLWK�ODQGLQJV�DW�>QDPHV�RI�WKH�DLUSRUWV@�LQ�D�
>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW�RQ�>GDWH@��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@
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$��� 5HSHDWHG�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�QRW�PRUH�WKDQ����10�IURP�WKH�SRLQW�RI�
GHSDUWXUH����������E������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�ERWK�
GLUHFWLRQV�EHWZHHQ�DQG�DW�ERWK�>DLUSRUW�QDPHV@��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�
SURILFLHQW�RI���������E�����WR�FRQGXFW�UHSHDWHG�VROR�FURVV�FRXQWU\�IOLJKWV�RYHU�WKDW�URXWH��
VXEMHFW�WR�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@

$��� 6ROR�IOLJKW�LQ�&ODVV�%�DLUVSDFH����������D���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������D���
,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKWV�LQ�>QDPH�RI�&ODVV�%@�
DLUVSDFH��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@

$��� 6ROR�IOLJKW�WR��IURP��RU�DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%�DLUVSDFH����������E��DQG�
���&)5�SDUW��������������E������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
��������E������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKW�
RSHUDWLRQV�DW�>QDPH�RI�DLUSRUW@��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@

$��� (QGRUVHPHQW�RI�8�6��FLWL]HQVKLS�UHFRPPHQGHG�E\�WKH�7UDQVSRUWDWLRQ�6HFXULW\�
$GPLQLVWUDWLRQ��76$���7LWOH����RI�WKH�&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV�����&)5��
���������K���7KH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�PXVW�NHHS�D�FRS\�RI�WKH�GRFXPHQWV�XVHG�WR�SURYLGH�
SURRI�RI�FLWL]HQVKLS�IRU���\HDUV�RU�PDNH�WKH�IROORZLQJ�HQGRUVHPHQW�LQ�WKH�VWXGHQW¶V�
ORJERRN�DQG�WKH�LQVWUXFWRU¶V�ORJERRN�RU�RWKHU�UHFRUG�XVHG�WR�UHFRUG�IOLJKW�VWXGHQW�
HQGRUVHPHQWV�ZLWK�WKH�IROORZLQJ��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�SUHVHQWHG�PH�D�>W\SH�RI�GRFXPHQW�
SUHVHQWHG��VXFK�DV�D�8�6��ELUWK�FHUWLILFDWH�RU�8�6��SDVVSRUW��DQG�WKH�UHOHYDQW�FRQWURO�RU�
VHTXHQWLDO�QXPEHU�RQ�WKH�GRFXPHQW��LI�DQ\@�HVWDEOLVKLQJ�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�D�8�6��FLWL]HQ�
RU�QDWLRQDO�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK����&)5����������K���

$'',7,21$/�678'(17�3,/27�(1'256(0(176�)25�678'(176�6((.,1*�
63257�25�5(&5($7,21$/�3,/27�&(57,),&$7(6

$��� 6ROR�IOLJKW�LQ�&ODVV�%��&��DQG�'�DLUVSDFH����������D���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������D���
,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKWV�LQ�>QDPH�RI�&ODVV�%��&��
RU�'@�DLUVSDFH�DQG�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�WR��IURP�WKURXJK�DQG�DW�>QDPH�RI�DLUSRUW@��
>/LVW DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@
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$��� 6ROR�IOLJKW�WR��IURP��RU�DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH�RU�DW�DQ�
DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU�����������D��DQG��������E������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
��������D������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKW�
RSHUDWLRQV�DW�>QDPH�RI�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH�RU�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�
RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU@��>/LVW�DQ\�DSSOLFDEOH�FRQGLWLRQV�RU�OLPLWDWLRQV�@�

63257�3,/27�(1'256(0(176

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D���� DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�DHURQDXWLFDO�
NQRZOHGJH�WUDLQLQJ�RI�����������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�
>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�WHVW��

$��� 7DNLQJ�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW������������
DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�����������DQG��������DQG�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�
IRU�WKH�>QDPH�RI@�SURILFLHQF\�FKHFN��

$��� 3DVVLQJ�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW������������
DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�����������DQG�
�������DQG�,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KLP�RU�KHU@�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�
>FDWHJRU\�DQG�FODVV@�RI�OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�

$��� 7DNLQJ�VSRUW�SLORW�SUDFWLFDO�WHVW���������������������DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�����������DQG��������DQG�PHW�WKH�DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�RI�����������
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>W\SH�RI@�SUDFWLFDO�WHVW�

1RWH��7KH�HQGRUVHPHQW�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������
HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�HQGRUVHPHQWV���DQG����VHH�SDUDJUDSKV�$���DQG�$����

$��� 3DVVLQJ�D�VSRUW�SLORW�SUDFWLFDO�WHVW���������������������DQG�������� 7KLV�HQGRUVHPHQW�LV�
UHTXLUHG�E\��������� DQG�LV�LVVXHG�E\�D�6SRUW�3LORW�([DPLQHU��63(��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI��������������������
DQG���������DQG�,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KLP�RU�KHU@�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�
>FDWHJRU\�DQG�FODVV�RI@�OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�

�V��>GDWH@�6��3��([DPLQHU�����������([S�����������



�������� $&������+�
$SSHQGL[�$�

$����

$��� &ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��
IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU������������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�����������
,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�RSHUDWLRQV�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�
DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�
DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU��

$��� /LJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�PD[LPXP�VSHHG�LQ�OHYHO�IOLJKW�ZLWK�PD[LPXP�
FRQWLQXRXV�SRZHU��9+��OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR����.QRWV�&DOLEUDWHG�$LUVSHHG��.&$6���
����������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK����������D��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KLP�RU�
KHU@�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�D�OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�9+ OHVV�WKDQ�
RU�HTXDO�WR����.&$6��

$��� /LJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�9+�JUHDWHU�WKDQ����.&$6������������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK����������E��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KLP�RU�
KHU@�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�D�OLJKW�VSRUW�DLUFUDIW�WKDW�KDV�D�9+ JUHDWHU�
WKDQ����.&$6��

5(&5($7,21$/�3,/27�(1'256(0(176

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D������������E������DQG�������E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������E���
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�WHVW��

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW�����������E������������D� DQG��E���DQG������� 7KH�
HQGRUVHPHQW�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������HQGRUVHPHQWV�
SURYLGHG�LQ�SDUDJUDSKV�$���DQG�$����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������E��DQG��������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�
SUDFWLFDO�WHVW�

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�RSHUDWH�ZLWKLQ����10�RI�WKH�DLUSRUW�ZKHUH�WUDLQLQJ�ZDV�
UHFHLYHG�����������E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������E���,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�FRPSHWHQW�WR�RSHUDWH�DW�WKH�>QDPH�RI�
DLUSRUW@�



�������� $&������+�
$SSHQGL[�$�

$����

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RQ�D�IOLJKW�WKDW�H[FHHGV����10�RI�WKH�
GHSDUWXUH�DLUSRUW�����������F���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�FURVV�FRXQWU\�WUDLQLQJ�
RI����������F���,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�FURVV�FRXQWU\�IO\LQJ�RI�
SDUW����VXESDUW�(��

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�ZLWK�OHVV�WKDQ�����IOLJKW�KRXUV�DQG�QR�ORJJHG�SLORW�LQ�FRPPDQG�
WLPH�ZLWKLQ�WKH�SUHFHGLQJ�����FDOHQGDU�GD\V�����������J���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�����GD\�UHFXUUHQW�
WUDLQLQJ�RI����������J��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KLP�RU�KHU@�
SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�WKDW�DLUFUDIW�

$��� 5HFUHDWLRQDO�SLORW�WR�FRQGXFW�VROR�IOLJKWV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�REWDLQLQJ�DQ�DGGLWLRQDO�
FHUWLILFDWH�RU�UDWLQJ�ZKLOH�XQGHU�WKH�VXSHUYLVLRQ�RI�DQ�DXWKRUL]HG�IOLJKW�LQVWUXFWRU��
���������M���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������LQ�
D�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�WR�FRQGXFW�D�VROR�
IOLJKW�RQ�>GDWH@�XQGHU�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV��>/LVW�DOO�FRQGLWLRQV�ZKLFK�UHTXLUH�
HQGRUVHPHQW��H�J���IOLJKW�ZKLFK�UHTXLUHV�FRPPXQLFDWLRQ�ZLWK�DLU�WUDIILF�FRQWURO��IOLJKW�LQ�
DQ�DLUFUDIW�IRU�ZKLFK�WKH�SLORW�GRHV�QRW�KROG�D�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ��HWF���@�

$��� &ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��
IURP��WKURXJK��RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU�����������G���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������G���,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�WR�FRQGXFW�RSHUDWLRQV�LQ�&ODVV�%��
&��RU�'�DLUVSDFH��DW�DQ�DLUSRUW�ORFDWHG�LQ�&ODVV�%��&��RU�'�DLUVSDFH��RU�WR��IURP��WKURXJK��
RU�DW�DQ�DLUSRUW�KDYLQJ�DQ�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�WRZHU��

35,9$7(�3,/27�(1'256(0(176

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�������������G���DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�����������,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�
WHVW�

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW������������I����������E���DQG���������7KH�HQGRUVHPHQW�
IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�
SDUDJUDSKV�$���DQG�$����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�����������DQG���������,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�
SUDFWLFDO�WHVW�



�������� $&������+�
$SSHQGL[�$�

$����

&200(5&,$/�3,/27�(1'256(0(176

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�������������F���DQG���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�����������
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�WHVW��

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW������������H�����������DQG���������7KH�HQGRUVHPHQW�
IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�
SDUDJUDSKV�$���DQG�$����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�����������
DQG���������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�SUDFWLFDO�WHVW��

$,5/,1(�75$163257�3,/27��$73��(1'256(0(176

$��� 5HVWULFWHG�SULYLOHJHV�$73�&HUWLILFDWH��$LUSODQH�0XOWLHQJLQH�/DQG��$0(/��UDWLQJ��
��������� 7KLV�FHUWLI\LQJ�VWDWHPHQW�FDQ�RQO\�EH�SURYLGHG�E\�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWLWXWLRQ�RI�
KLJKHU�HGXFDWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�LWV�OHWWHU�RI�DXWKRUL]DWLRQ��/2$���5HIHU�WR�
$& ��������,QVWLWXWLRQ�RI�+LJKHU�(GXFDWLRQ¶V�$SSOLFDWLRQ�IRU�$XWKRULW\�WR�&HUWLI\�LWV�
*UDGXDWHV�IRU�DQ�$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW�&HUWLILFDWH�ZLWK�5HGXFHG�$HURQDXWLFDO�
([SHULHQFH�

7KH�>LQVHUW�LQVWLWXWLRQ¶V�QDPH@�FHUWLILHV�WKDW�WKH�UHFLSLHQW�RI�WKLV�GHJUHH�KDV�VXFFHVVIXOO\�
FRPSOHWHG�DOO�RI�WKH�DYLDWLRQ�FRXUVHZRUN�UHTXLUHPHQWV�RI���������>�E����F���RU��G�@�DQG�
WKHUHIRUH�PHHWV�WKH�DFDGHPLF�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV�RI���������>�E����F���RU��G�@��

$��� $73�&HUWLILFDWLRQ�7UDLQLQJ�3URJUDP��&73������������H���7KLV�HQGRUVHPHQW�LV�RQO\�
SURYLGHG�E\�DQ�DSSURYHG�WUDLQLQJ�SURYLGHU�RI�DQ�$73�&73�DQG�LV�IRXQG�RQ�WKH�JUDGXDWLRQ�
FHUWLILFDWH�D�SLORW�UHFHLYHV�IROORZLQJ�FRPSOHWLRQ�RI�WKDW�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
����������5HIHU�WR�$&���������$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW�&HUWLILFDWLRQ�7UDLQLQJ�3URJUDP�

7KH�DSSOLFDQW�QDPHG�DERYH�KDV�VXFFHVVIXOO\�FRPSOHWHG�WKH�$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW�
&HUWLILFDWLRQ�7UDLQLQJ�3URJUDP�DV�UHTXLUHG�E\�����������DQG�WKHUHIRUH�KDV�PHW�WKH�
SUHUHTXLVLWH�UHTXLUHG�E\���������D�����IRU�WKH�$LUOLQH�7UDQVSRUW�3LORW�0XOWLHQJLQH�
$LUSODQH�.QRZOHGJH�7HVW�

,167580(17�5$7,1*�(1'256(0(176

$��� $HURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�����DQG�������D� DQG��E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������E���
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�,QVWUXPHQW±>DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�
SRZHUHG�OLIW@�NQRZOHGJH�WHVW�



�������� $&������+�
$SSHQGL[�$�

$����

$��� )OLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW����������D������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������F��
DQG��G���,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�,QVWUXPHQW±>DLUSODQH��
KHOLFRSWHU��RU�SRZHUHG�OLIW@�SUDFWLFDO�WHVW�

$��� 3UHUHTXLVLWHV�IRU�LQVWUXPHQW�SUDFWLFDO�WHVWV����������D���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�DQG�ORJJHG�WKH�UHTXLUHG�IOLJKW�
WLPH�WUDLQLQJ�RI���������D��LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU�WKH�SUDFWLFDO�WHVW�ZLWKLQ���FDOHQGDU�PRQWKV�
SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�WKH�WHVW�DQG�KDV�VDWLVIDFWRU\�NQRZOHGJH�RI�WKH�VXEMHFW�DUHDV�LQ�ZKLFK�
>KH�RU�VKH@�ZDV�VKRZQ�WR�EH�GHILFLHQW�E\�WKH�)$$�$LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVW�5HSRUW��,�KDYH�
GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�,QVWUXPHQW±>DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�SRZHUHG�
OLIW@�SUDFWLFDO�WHVW�

)/,*+7�,16758&725��27+(5�7+$1�)/,*+7�,16758&7256�:,7+�$�63257�
3,/27�5$7,1*��(1'256(0(176

$��� )XQGDPHQWDOV�RI�LQVWUXFWLQJ�NQRZOHGJH�WHVW�����������G���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�IXQGDPHQWDOV�RI�
LQVWUXFWLRQ�WUDLQLQJ�RI����������D������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�
WKH�)XQGDPHQWDOV�RI�,QVWUXFWLQJ�NQRZOHGJH�WHVW��

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������I���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������D�>����RU������DV�DSSURSULDWH�WR�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�UDWLQJ�VRXJKW�@��,�KDYH�
GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�WHVW��

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�JURXQG�DQG�IOLJKW�SURILFLHQF\�SUDFWLFDO�WHVW�����������J���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������E���,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�&),�±�>DLUFUDIW�FDWHJRU\
DQG�FODVV@�SUDFWLFDO�WHVW�

1RWH��7KH�HQGRUVHPHQW�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������
HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�HQGRUVHPHQWV���DQG����VHH�SDUDJUDSKV�$���DQG�$����



�������� $&������+�
$SSHQGL[�$�

$����

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWH�ZLWK�LQVWUXPHQW²�FDWHJRU\�FODVV��UDWLQJ�SUDFWLFDO�WHVW��
����������J���DQG��������D��DQG��E����� 7KH�HQGRUVHPHQW�IRU�D�SUDFWLFDO�WHVW�LV�UHTXLUHG�
LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH���������HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�HQGRUVHPHQWV���DQG����VHH�
SDUDJUDSKV�$���DQG�$�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�FHUWLILFDWHG�IOLJKW
LQVWUXFWRU�±�LQVWUXPHQW�WUDLQLQJ�RI����������E������,�KDYH�GHWHUPLQHG�>KH�RU�VKH@�LV�
SUHSDUHG�IRU�WKH�FHUWLILFDWHG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�±�LQVWUXPHQW�±�>DLUSODQH��KHOLFRSWHU��RU�
SRZHUHG�OLIW@�SUDFWLFDO�WHVW�

$��� 6SLQ�WUDLQLQJ�����������L������7KH�VSLQ�WUDLQLQJ�HQGRUVHPHQW�LV�RQO\�UHTXLUHG�RI�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�DLUSODQH�DQG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�JOLGHU�DSSOLFDQWV��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI����������L��
LQ�>DQ�DLUSODQH��D�JOLGHU@��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�FRPSHWHQW�DQG�SRVVHVVHV�
LQVWUXFWLRQDO�SURILFLHQF\�LQ�VWDOO�DZDUHQHVV��VSLQ�HQWU\��VSLQV��DQG�VSLQ�UHFRYHU\�
SURFHGXUHV��

$��� +HOLFRSWHU�7RXFKGRZQ�$XWRURWDWLRQ��)$$�6���������)OLJKW�,QVWUXFWRU�3UDFWLFDO�
7HVW�6WDQGDUGV�IRU�5RWRUFUDIW��+HOLFRSWHU�	�*\URSODQH��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WUDLQLQJ�LQ�VWUDLJKW�LQ�DQG�
����GHJUHH�DXWRURWDWLRQV�WR�LQFOXGH�WRXFKGRZQ��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�
FRPSHWHQW�LQ�LQVWUXFWLRQDO�NQRZOHGJH�UHODWLQJ�WR�WKH�HOHPHQWV��FRPPRQ�HUURUV��
SHUIRUPDQFH��DQG�FRUUHFWLRQ�RI�FRPPRQ�HUURUV�UHODWHG�WR�VWUDLJKW�LQ�DQG�����GHJUHH�
DXWRURWDWLRQV��

)/,*+7�,16758&725�:,7+�$�63257�3,/27�5$7,1*�(1'256(0(17

$��� )XQGDPHQWDOV�RI�LQVWUXFWLQJ�NQRZOHGJH�WHVW�����������D������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK����������D������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�)XQGDPHQWDOV�
RI�,QVWUXFWLQJ�.QRZOHGJH�7HVW��

$��� 6SRUW�SLORW�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DHURQDXWLFDO�NQRZOHGJH�WHVW�����������D�����DQG�
�������D���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������D������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI�WKH�
NQRZOHGJH�WHVW@��
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$���

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�LI�D�GLIIHUHQW�FDWHJRU\�
RU�FODVV�RI�DLUFUDIW±�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�FODVV������������ DQG��������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�����������DQG��������DQG�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�D�
SURILFLHQF\�FKHFN�IRU�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�LQ�D�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�
DQG�FODVV@�

$��� 3DVVLQJ�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�IOLJKW�SURILFLHQF\�FKHFN�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ LQ�D�
GLIIHUHQW�FDWHJRU\�RU�FODVV�RI�DLUFUDIW��DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�FODVV�������������
DQG �������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
�� �������DQG���������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�DQG�DXWKRUL]HG�IRU�
WKH�DGGLWLRQDO�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�FODVV@�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SULYLOHJH�

$��� )OLJKW�LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW������������DQG�������� 7KLV�HQGRUVHPHQW�LV�UHTXLUHG�LQ�
DGGLWLRQ�WR�WKH���������HQGRUVHPHQWV�SURYLGHG�LQ�SDUDJUDSKV�$�� DQG�$���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI����������
DQG�PHW�WKH�DHURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�RI�����������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�
RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�SUDFWLFDO�WHVW�LQ�D�
>DLUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�FODVV@�

�V��>GDWH@�6��3��([DPLQHU�����������([S����������

$��� 3DVVLQJ�WKH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�SUDFWLFDO�WHVW������������DQG�������� 7KLV�HQGRUVHPHQW�LV�
UHTXLUHG�E\��������� DQG�LV LVVXHG�E\�D�'HVLJQDWHG�3LORW�([DPLQHU��'3(��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
�� �������DQG���������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�DQG�DXWKRUL]HG�IRU�
WKH�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�DQG�FODVV@ IOLJKW�LQVWUXFWRU�SULYLOHJH�

�V��>GDWH@�6��3��([DPLQHU�����������([S����������

$��� 6SRUW�SLORW�LQVWUXFWRU�WR�WUDLQ�VSRUW�SLORWV�RQ�IOLJKW E\�UHIHUHQFH�WR�LQVWUXPHQWV��
� ������� 7KLV�HQGRUVHPHQW�IURP�DQ�LQVWUXFWRU�FHUWLILFDWHG�XQGHU�SDUW����VXESDUW + WR�D�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��SDUW����VXESDUW�.��DXWKRUL]HV�WKH�SDUW����
VXESDUW . LQVWUXFWRU�WR�WUDLQ�VSRUW�SLORW�FDQGLGDWHV�RQ�FRQWURO�DQG�PDQHXYHULQJ�DQ�
DLUSODQH�VROHO\�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�LQVWUXPHQWV�

,�FHUWLI\�WKDW�,�KDYH�JLYHQ�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�� KRXUV�RI�IOLJKW�WUDLQLQJ�DQG�
� KRXU�RI�JURXQG�LQVWUXFWLRQ�VSHFLILF�WR�SURYLGLQJ�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�FRQWURO�DQG�
PDQHXYHULQJ�DQ�DLUSODQH�VROHO\�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�LQVWUXPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
� ��������,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�DQG�DXWKRUL]HG�WR�SURYLGH�
WUDLQLQJ�RQ�FRQWURO�DQG�PDQHXYHULQJ�DQ�DLUSODQH�VROHO\�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�IOLJKW�
LQVWUXPHQWV�WR�WKLV�LQVWUXFWRU¶V�VSRUW�SLORW�FDQGLGDWH��ZKR�LQWHQGV�WR�RSHUDWH�DQ /6$�
DLUSODQH�ZLWK�D�9+ JUHDWHU�WKDQ����.&$6�RQ�D�FURVV�FRXQWU\�IOLJKW�

�V��>GDWH@�6XESDUW�+�,QVWUXFWRU�����������([S����������
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$��� 6SLQ�WUDLQLQJ�����������E�����LL���7KLV�VSLQ�WUDLQLQJ�HQGRUVHPHQW�LV�RQO\�UHTXLUHG�IRU�
IOLJKW�LQVWUXFWRU�DLUSODQH�DQG�IOLJKW�LQVWUXFWRU�JOLGHU�DSSOLFDQWV��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
���������E�����LL���,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�FRPSHWHQW�DQG�SRVVHVVHV�
LQVWUXFWLRQDO�SURILFLHQF\�LQ�VWDOO�DZDUHQHVV��VSLQ�HQWU\��VSLQV��DQG�VSLQ�UHFRYHU\�
SURFHGXUHV��

*5281'�,16758&725�(1'256(0(17

$��� *URXQG�LQVWUXFWRU�ZKR�GRHV�QRW�PHHW�WKH�UHFHQW�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV��
���������G���7KLV�HQGRUVHPHQW�LV�LVVXHG�E\�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��JURXQG�RU�IOLJKW��DV�
GHILQHG�LQ��������E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�GHPRQVWUDWHG�NQRZOHGJH�LQ�WKH�VXEMHFW�
DUHDV�SUHVFULEHG�IRU�D��EDVLF��DGYDQFHG��LQVWUXPHQW��JURXQG�LQVWUXFWRU�XQGHU�
���������D�����DQG��D������DV�DSSURSULDWH��

63(&,$/�)('(5$/�$9,$7,21�5(*8/$7,21��6)$5������52%,1621�5����5����
63(&,$/�75$,1,1*�$1' (;3(5,(1&(�5(48,5(0(176��(1'256(0(176

$��� 5����5����DZDUHQHVV�WUDLQLQJ��6)$5�����VHFWLRQ���D�����RU������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R��BBBBB@�KDV�UHFHLYHG�WKH�
$ZDUHQHVV�7UDLQLQJ�UHTXLUHG�E\�6)$5�����VHFWLRQ���D�����L±Y��

$��� 5����VROR�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R��BBBBB@�PHHWV�WKH�
H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�RI�6)$5�����VHFWLRQ���E�����DQG�KDV�EHHQ�JLYHQ�WUDLQLQJ�
VSHFLILHG�E\�6)$5�����VHFWLRQ���E�����L±LY���>+H�RU�6KH@�KDV�EHHQ�IRXQG�SURILFLHQW�WR�
VROR�WKH�5����KHOLFRSWHU��

$��� 5����SLORW�LQ�FRPPDQG�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R��BBBBB@�KDV�EHHQ�JLYHQ�
WUDLQLQJ�VSHFLILHG�E\�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL��$±'��IRU�5RELQVRQ�5����KHOLFRSWHUV�
DQG�LV�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG��$Q�DQQXDO�IOLJKW�UHYLHZ�PXVW�EH�FRPSOHWHG�
E\�>GDWH����FDOHQGDU�PRQWKV�DIWHU�GDWH�RI�WKLV�HQGRUVHPHQW@�XQOHVV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
6)$5�����VHFWLRQ���E�����L��DUH�PHW��
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$��� 5����IOLJKW�LQVWUXFWRU�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY�� 7KLV�HQGRUVHPHQW�
PD\�RQO\�EH�LVVXHG�E\�DQ�)$$�DYLDWLRQ�VDIHW\�LQVSHFWRU��$6,��RU�DXWKRUL]HG�GHVLJQDWHG�
H[DPLQHU�SHU�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��KROGHU�RI�&),�&HUWLILFDWH�1R��>BBBBB@��PHHWV�
WKH�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV��DQG�KDV�FRPSOHWHG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�VSHFLILHG�E\ 6)$5�����
VHFWLRQ���E�����L±LL��DQG��LLL��$±'���DQG�KDV�GHPRQVWUDWHG�DQ�DELOLW\�WR�SURYLGH�LQVWUXFWLRQ�
RQ�WKH�JHQHUDO�VXEMHFW�DUHDV�RI�6)$5�����VHFWLRQ���D�����DQG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�LGHQWLILHG�
LQ�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LLL��LQ�D�5RELQVRQ�5����KHOLFRSWHU�

�V��>GDWH@�-��-��-RQHV�'3(�'HVLJQDWLRQ�1XPEHU��([S������������RU

�V��>GDWH@�,��0��,QVSHFWRU�)$$�$YLDWLRQ�6DIHW\�,QVSHFWRU

$��� )OLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����KHOLFRSWHU��6)$5�����VHFWLRQ���F�����DQG�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH 1R� BBBBB@�KDV�VDWLVIDFWRULO\�
FRPSOHWHG�WKH�IOLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����UHTXLUHG�E\�������� DQG�6)$5�����VHFWLRQ���F�����
DQG������RQ�>GDWH�RI�IOLJKW�UHYLHZ@�

$��� 5����VROR�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R� BBBBB@�PHHWV�WKH�
H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�RI�6)$5�����VHFWLRQ���E�����DQG�KDV�EHHQ�JLYHQ�WUDLQLQJ�
VSHFLILHG�E\�6)$5�����VHFWLRQ���E�����L±LY���>+H�RU�6KH@�KDV�EHHQ�IRXQG�SURILFLHQW�WR�
VROR�WKH�5����KHOLFRSWHU�

$��� 5����SLORW�LQ�FRPPDQG�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R� BBBBB@�KDV�EHHQ�JLYHQ�
WUDLQLQJ�VSHFLILHG�E\�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LL��$±'��IRU�5RELQVRQ�5����KHOLFRSWHUV�
DQG�LV�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG��$Q�DQQXDO�IOLJKW�UHYLHZ�PXVW�EH�FRPSOHWHG�
E\�>GDWH����FDOHQGDU�PRQWKV�DIWHU�GDWH�RI�WKLV�HQGRUVHPHQW@�XQOHVV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
6)$5 ����VHFWLRQ���E�����L��DUH�PHW�

$��� 5����IOLJKW�LQVWUXFWRU�HQGRUVHPHQW��6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY�� 7KLV�HQGRUVHPHQW�
PD\�RQO\�EH�LVVXHG�E\�DQ�)$$�$6,�RU�DXWKRUL]HG�'3(�SHU�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LY��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��KROGHU�RI�&),�&HUWLILFDWH�1R��>BBBBB@��PHHWV�
WKH�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�DQG�KDV�FRPSOHWHG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�VSHFLILHG�E\�6)$5�����
VHFWLRQ���E�����L±LL��DQG��LLL��$±'���DQG�KDV�GHPRQVWUDWHG�DQ�DELOLW\�WR�SURYLGH�LQVWUXFWLRQ�
RQ�WKH�JHQHUDO�VXEMHFW�DUHDV�RI�6)$5�����VHFWLRQ���D�����DQG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�LGHQWLILHG�
LQ�6)$5�����VHFWLRQ���E�����LLL��LQ�D�5RELQVRQ�5����KHOLFRSWHU�

�V��>GDWH@�-��-��-RQHV�'3(�'HVLJQDWLRQ�1XPEHU��([S������������RU

�V��>GDWH@�,��0��,QVSHFWRU�)$$�$YLDWLRQ�6DIHW\�,QVSHFWRU
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$��� )OLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����KHOLFRSWHU��6)$5�����VHFWLRQ���F�����DQG������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH��3LORW�&HUWLILFDWH�1R��BBBBB@�KDV�VDWLVIDFWRULO\�
FRPSOHWHG�WKH�IOLJKW�UHYLHZ�LQ�DQ�5����UHTXLUHG�E\����&)5����������DQG�6)$5�����
VHFWLRQ���F�����DQG������RQ�>GDWH�RI�IOLJKW�UHYLHZ@�

$'',7,21$/�(1'256(0(176

$��� &RPSOHWLRQ�RI�D�IOLJKW�UHYLHZ����������D��DQG��F���1R�ORJERRN�HQWU\�UHIOHFWLQJ�
XQVDWLVIDFWRU\�SHUIRUPDQFH�RQ�D�IOLJKW�UHYLHZ�LV�UHTXLUHG��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�D�IOLJKW�UHYLHZ�RI���������D��RQ�>GDWH@��

$��� &RPSOHWLRQ�RI�DQ\�SKDVH�RI�DQ�)$$�VSRQVRUHG�3LORW�3URILFLHQF\�3URJUDP�
�:,1*6�����������H���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@� >FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�/HYHO��>%DVLF�$GYDQFHG�0DVWHU��DV�DSSURSULDWH@�
3+$6( 12��>��@�2)�$�:,1*6�352*5$0 21�>'$7(@�

$��� &RPSOHWLRQ�RI�DQ�LQVWUXPHQW�SURILFLHQF\�FKHFN����������G���1R�ORJERRN�HQWU\�
UHIOHFWLQJ�XQVDWLVIDFWRU\�SHUIRUPDQFH�RQ�DQ�LQVWUXPHQW�SURILFLHQF\�FKHFN�LV�UHTXLUHG��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�LQVWUXPHQW�SURILFLHQF\�FKHFN�RI���������G��LQ�D�>PDNH�
DQG�PRGHO@�DLUFUDIW�RQ�>GDWH@��

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�FRPSOH[�DLUSODQH����������H���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������H��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�FRPSOH[�DLUSODQH��
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�V\VWHPV�RI�D�FRPSOH[�
DLUSODQH�

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�KLJK�SHUIRUPDQFH�DLUSODQH����������I���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������I��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�KLJK�SHUIRUPDQFH�
DLUSODQH��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�V\VWHPV�RI�D�
KLJK�SHUIRUPDQFH�DLUSODQH�
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$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�SUHVVXUL]HG�DLUFUDIW�FDSDEOH�RI�KLJK�DOWLWXGH�
RSHUDWLRQV����������J��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������J��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�SUHVVXUL]HG�
DLUFUDIW��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�V\VWHPV�RI�D�
SUHVVXUL]HG�DLUFUDIW�

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�WDLOZKHHO�DLUSODQH����������L�� 7KLV�HQGRUVHPHQW�PD\�
EH�JLYHQ�LQ�D�VSRUW�SLORW�DLUFUDIW�E\�D�VSRUW�SLORW�LQVWUXFWRU� RU�LQ DQ�DLUSODQH�E\�D�IOLJKW�
LQVWUXFWRU�ZLWK�D�UDWLQJ�RWKHU�WKDQ�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI���������L��LQ�D�>PDNH�DQG�PRGHO@�RI�WDLOZKHHO�
DLUSODQH��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�RSHUDWLRQ�RI�D�WDLOZKHHO�
DLUSODQH�

$��� 7R�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�LQ�VROR�RSHUDWLRQV�ZKHQ�WKH�SLORW�GRHV�QRW�
KROG�DQ�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ����������G�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�WUDLQLQJ�DV�UHTXLUHG�E\�
� ������G�����WR�VHUYH�DV�D�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�>VSHFLILF�FDWHJRU\�DQG�FODVV@�RI�DLUFUDIW��
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�WR�VROR�WKDW�>PDNH�DQG�PRGHO@�DLUFUDIW��
/LPLWDWLRQV��>RSWLRQDO@�

$��� 5HWHVWLQJ�DIWHU�IDLOXUH�RI�D�NQRZOHGJH�RU�SUDFWLFDO�WHVW���������� ,Q�WKH�FDVH�RI�D�IDLOHG�
NQRZOHGJH�WHVW��WKH�LQVWUXFWRU�PD\�FRPSOHWH�WKH�HQGRUVHPHQW�LQ�WKH�VSDFH�SURYLGHG�DW�WKH�
ERWWRP�RI�WKH�DSSOLFDQW¶V�$LUPDQ�.QRZOHGJH�7HVW�5HSRUW��$.75���7KH�LQVWUXFWRU�PXVW�
VLJQ�WKH�EORFN�SURYLGHG�IRU�WKH�LQVWUXFWRU¶V�UHFRPPHQGDWLRQ�RQ�WKH�UHYHUVH�VLGH�RI�
)$$ )RUP ��������$LUPDQ�&HUWLILFDWH�DQG�RU�5DWLQJ�$SSOLFDWLRQ��IRU�HDFK�UHWDNH�RI�D�
SUDFWLFDO�WHVW�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�DGGLWLRQDO�>IOLJKW�DQG�RU�
JURXQG��DV�DSSURSULDWH@�WUDLQLQJ�DV�UHTXLUHG�E\����������,�KDYH�GHWHUPLQHG WKDW�>KH�RU�VKH@�
LV�SURILFLHQW WR�SDVV�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�SUDFWLFDO�WHVW�

$��� $GGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�$73�����������E� RU��F��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�IRU�DQ�DGGLWLRQDO�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ@��,�KDYH�
GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH RI@�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�WKH�DGGLWLRQ�RI�
D�>QDPH�RI@�>VSHFLILF�DLUFUDIW�FDWHJRU\�FODVV�W\SH@�W\SH�UDWLQJ�

$��� 7\SH�UDWLQJ�RQO\��DOUHDG\�KROGV�WKH�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������G�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
� ������G�����IRU�DQ�DGGLWLRQ�RI�D�>QDPH�RI@�W\SH�UDWLQJ�
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$���

$��� 7\SH�UDWLQJ�FRQFXUUHQWO\�ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������G�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
� ������G�����IRU�DQ�DGGLWLRQ�RI�D�>QDPH�RI@�>VSHFLILF�FDWHJRU\�FODVV�W\SH@�W\SH�UDWLQJ��
, KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�SUDFWLFDO�WHVW�IRU�WKH�
DGGLWLRQ�RI�D�>QDPH�RI@�>VSHFLILF�DLUFUDIW�FDWHJRU\�FODVV�W\SH@�W\SH�UDWLQJ�

$��� 7\SH�UDWLQJ�RQO\��DOUHDG\�KROGV�WKH�DSSURSULDWH�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��DW�WKH�
$73 OHYHO������������E�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
� �������E�����IRU�DQ�DGGLWLRQ�RI�D�>QDPH�RI@�W\SH�UDWLQJ�

$��� 7\SH�UDWLQJ�FRQFXUUHQWO\�ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��DW�WKH�
$73 OHYHO������������E�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@�KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�RI�
� �������E�����IRU�DQ�DGGLWLRQ�RI�D�>QDPH�RI�WKH�VSHFLILF�FDWHJRU\�FODVV�W\SH@�W\SH�UDWLQJ�

$��� /DXQFK�SURFHGXUHV�IRU�RSHUDWLQJ�D�JOLGHU����������M��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�WUDLQLQJ�LQ�D�JOLGHU�>PDNH�DQG�PRGHO@�IRU�>JURXQG�WRZ��DHURWRZ��
VHOI�ODXQFK@�SURFHGXUH��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�>JURXQG�WRZ��
DHURWRZ��VHOI�ODXQFK@�SURFHGXUH�

$��� *OLGHU�DQG�XQSRZHUHG�XOWUDOLJKW�YHKLFOH�WRZLQJ�H[SHULHQFH����������D����� 7KLV�
HQGRUVHPHQW�LV�PDGH�E\�WKH�SLORW�ZKR�LV�TXDOLILHG�SHU���������F��DQG��G��DQG�ZKR�
FRQGXFWHG�WKH�IOLJKWV��7KLV�HQGRUVHPHQW�GRHV�QRW�KDYH�WR�EH�PDGH�E\�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�DFFRPSOLVKHG�DW�OHDVW�WKUHH�IOLJKWV�LQ�DQ�DLUFUDIW�ZKLOH�WRZLQJ�>D�JOLGHU�RU�XQSRZHUHG�
XOWUDOLJKW�YHKLFOH��RU�ZKLOH�VLPXODWLQJ�WRZLQJ�IOLJKW�SURFHGXUHV��DV�DSSOLFDEOH@�

�V��>GDWH@�-��-��-RQHV����������

$��� *OLGHU�DQG�XQSRZHUHG�XOWUDOLJKW�YHKLFOH�WRZLQJ�JURXQG�DQG�IOLJKW����������D�����

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�UHTXLUHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�LQ�>D�JOLGHU�RU�XQSRZHUHG�XOWUDOLJKW�
YHKLFOH��DV�DSSOLFDEOH@��,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�WHFKQLTXHV�
DQG�SURFHGXUHV�HVVHQWLDO�WR�WKH�VDIH�WRZLQJ�RI�>JOLGHUV�RU�XQSRZHUHG�YHKLFOHV��DV�
DSSOLFDEOH@�LQFOXGLQJ�DLUVSHHG�OLPLWDWLRQV��HPHUJHQF\�SURFHGXUHV��VLJQDOV�XVHG��DQG�
PD[LPXP�DQJOHV�RI�EDQN�
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$��� 5HYLHZ�RI�D�KRPH�VWXG\�FXUULFXOXP����������D������

,�FHUWLI\�,�KDYH�UHYLHZHG�WKH�KRPH�VWXG\�FXUULFXOXP�RI�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��
,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�LV�SUHSDUHG�IRU�WKH�>QDPH�RI@�NQRZOHGJH�WHVW��

1RWH��7KLV�HQGRUVHPHQW�FDQQRW�EH�XVHG�IRU�WKH�$73�$LUSODQH�0XOWLHQJLQH�
.QRZOHGJH�7HVW�

$��� ([SHULPHQWDO�DLUFUDIW�RQO\²DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ��RWKHU�WKDQ�
$73�����������K���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
DV�UHTXLUHG�E\���������K���LV�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�>FDWHJRU\��FODVV��
PDNH��DQG�PRGHO@�RI�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�DQG�KDV�ORJJHG�DW�OHDVW���KRXUV�IOLJKW�WLPH�
ORJJHG�EHWZHHQ�6HSWHPEHU����������DQG�$XJXVW�����������ZKLOH�DFWLQJ�DV�SLORW�LQ�
FRPPDQG�LQ�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ�DQG�PDNH�DQG�PRGHO@�WKDW�KDV�EHHQ�LVVXHG�DQ�
H[SHULPHQWDO�FHUWLILFDWH�

$��� ([SHULPHQWDO�DLUFUDIW�RQO\²DGGLWLRQDO�DLUFUDIW�FDWHJRU\�RU�FODVV�UDWLQJ�$73��
��������J���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
DV�UHTXLUHG�E\���������J��LV�SURILFLHQW�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�LQ�D�>FDWHJRU\��FODVV��
PDNH��DQG�PRGHO@�RI�H[SHULPHQWDO�DLUFUDIW�DQG�KDV�ORJJHG�DW�OHDVW���KRXUV�IOLJKW�WLPH�
ORJJHG�EHWZHHQ�6HSWHPEHU����������DQG�$XJXVW�����������ZKLOH�DFWLQJ�DV�SLORW�LQ�
FRPPDQG�LQ�>DLUFUDIW�FDWHJRU\�FODVV�UDWLQJ�DQG�PDNH�DQG�PRGHO@�WKDW�KDV�EHHQ�LVVXHG�DQ�
H[SHULPHQWDO�FHUWLILFDWH�

$��� $HURQDXWLFDO�H[SHULHQFH�FUHGLW²XOWUDOLJKW�YHKLFOHV�����������

,�FHUWLI\�WKDW�,�KDYH�UHYLHZHG�WKH�UHFRUGV�RI�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��DV�UHTXLUHG�E\�
��������F���,�KDYH�GHWHUPLQHG�WKDW�>KH�RU�VKH@�PD\�XVH�>QXPEHU�RI�KRXUV@�DHURQDXWLFDO�
H[SHULHQFH�REWDLQHG�LQ�DQ�XOWUDOLJKW�YHKLFOH�WR�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�
>FHUWLILFDWH�UDWLQJ�SULYLOHJH@�

1,*+7�9,6,21�*2**/(6 �19*��23(5$7,216

$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�IRU�JURXQG�WUDLQLQJ�WR�DFW�DV�SLORW�LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�
XVLQJ�19*����������N������7KLV�WUDLQLQJ�DQG�HQGRUVHPHQW�PXVW�EH�JLYHQ�E\�DQ�
DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��ZKLFK�LV�RQH�ZKR�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI����������N����
WKURXJK������5HIHU�WR���������N�����IRU�H[FHSWLRQV�WR�WKLV�UHTXLUHG�JURXQG�WUDLQLQJ��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�JURXQG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������N�������L��WKURXJK��Y��WR�FRQGXFW�
QLJKW�YLVLRQ�JRJJOH�RSHUDWLRQV��
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$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�IRU�IOLJKW�WUDLQLQJ�DQG�VWDWHPHQW�RI�SURILFLHQF\�WR�DFW�DV�SLORW�
LQ�FRPPDQG�RI�DQ�DLUFUDIW�XVLQJ�19*����������N������7KLV�WUDLQLQJ�DQG�HQGRUVHPHQW�
PXVW�EH�JLYHQ�E\�DQ�DXWKRUL]HG�LQVWUXFWRU��ZKLFK�LV�RQH�ZKR�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�
���������N�����WKURXJK������5HIHU�WR���������N�����IRU�H[FHSWLRQV�WR�WKLV�UHTXLUHG�IOLJKW�
WUDLQLQJ�

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>JUDGH�RI�SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��
KDV�UHFHLYHG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�RQ�QLJKW�YLVLRQ�JRJJOH�RSHUDWLRQV�UHTXLUHG�E\����&)5�
��������N�������L��WKURXJK��LY���,�ILQG�>KH�RU�VKH@�SURILFLHQW�LQ�WKH�XVH�RI�QLJKW�YLVLRQ�
JRJJOHV�

$��� (QGRUVHPHQW�UHTXLUHG�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�IRU�19*�RSHUDWLRQV�����������N�����
³3RVLWLRQ�´�DV�PHQWLRQHG�LQ�WKH�VLJQDWXUH�EORFN�RI�WKH�HQGRUVHPHQW��LV�D�SHUVRQ�ZKR�LV�
DXWKRUL]HG�E\�WKH�)$$�WR�SURYLGH�WKDW�ORJERRN�HQGRUVHPHQW��5HIHU�WR�2UGHU���������

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��KROGHU�RI�&),�&HUWLILFDWH�1R��> @��PHHWV�WKH�
QLJKW�YLVLRQ�JRJJOH�LQVWUXFWRU�UHTXLUHPHQWV�RI����������N��DQG�LV�DXWKRUL]HG�WR�SHUIRUP�
WKH�QLJKW�YLVLRQ�JRJJOH�SLORW�LQ�FRPPDQG�TXDOLILFDWLRQ�DQG�UHFHQW�IOLJKW�H[SHULHQFH�
UHTXLUHPHQWV�XQGHU����������N��DQG�������I��DQG��J���7KLV�HQGRUVHPHQW�GRHV�QRW�SURYLGH�
WKH�DXWKRULW\�WR�HQGRUVH�DQRWKHU�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DV�D�QLJKW�YLVLRQ�JRJJOH�LQVWUXFWRU�

�V��>GDWH@�,��0��,QVSHFWRU����������&),�([S�����������3RVLWLRQ�

(1+$1&('�)/,*+7�9,6,21�6<67(0��()96�

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�JURXQG�WUDLQLQJ����������D���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��KDV�
VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�JURXQG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������D��DSSURSULDWH�WR�WKH�
>DSSURSULDWH�DLUFUDIW�FDWHJRU\@�FDWHJRU\�RI�DLUFUDIW�

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�IOLJKW�WUDLQLQJ����������E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��KDV�
UHFHLYHG�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������E��DQG�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�XVH�RI�()96�LQ�
WKH�>DSSURSULDWH�DLUFUDIW�FDWHJRU\�LQ�ZKLFK�WKH�IOLJKW�WUDLQLQJ�ZDV�FRQGXFWHG@�FDWHJRU\�RI�
DLUFUDIW�IRU�()96�RSHUDWLRQV�FRQGXFWHG�XQGHU�>���������D����E���RU�ERWK����������D��
DQG �E�@�

$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ����������D��DQG��E���

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��KDV�
VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�JURXQG�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������D��DQG�KDV�UHFHLYHG�WKH�
IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������E��IRU�()96�RSHUDWLRQV�DQG�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�XVH�RI�
()96�LQ�WKH�>DSSURSULDWH�DLUFUDIW�FDWHJRU\�LQ�ZKLFK�WKH�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�ZDV�
FRQGXFWHG@�FDWHJRU\�RI�DLUFUDIW�IRU�()96�RSHUDWLRQV�FRQGXFWHG�XQGHU�>���������D����E���RU�
ERWK����������D��DQG��E�@��
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$��� (QGRUVHPHQW�IRU�()96�VXSSOHPHQWDU\�WUDLQLQJ����������F��

,�FHUWLI\�WKDW�>)LUVW�QDPH��0,��/DVW�QDPH@��>SLORW�FHUWLILFDWH@��>FHUWLILFDWH�QXPEHU@��KDV�
VDWLVIDFWRULO\�FRPSOHWHG�WKH�UHTXLUHG�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�UHTXLUHG�E\���������F��IRU�
()96�RSHUDWLRQV�DQG�LV�SURILFLHQW�LQ�WKH�XVH�RI�()96�LQ�WKH�>WKH�DSSURSULDWH�DLUFUDIW�
FDWHJRU\�LQ�ZKLFK�WKH�VXSSOHPHQWDU\�JURXQG�DQG�IOLJKW�WUDLQLQJ�ZDV�FRQGXFWHG@�FDWHJRU\�
RI�DLUFUDIW�IRU�()96�RSHUDWLRQV�FRQGXFWHG�XQGHU�>���������D����E���RU�ERWK�� �������D��
DQG��E�@�
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�� $GGHG�,QWHUQHW�UHIHUHQFHV�WR�GHWDLOHG�DQG�FXUUHQW�LQIRUPDWLRQ�LQ�SODFH�RI�VRPH�
WH[W�GHVFULSWLRQV�

�� 5HPRYHG�UHGXQGDQW�GHVFULSWLRQV�DQG�SDUDJUDSKV��

�� 5HPRYHG�$SSHQGL[�%��3LORW�&HUWLILFDWH�$SSOLFDQW�,GHQWLW\�9HULILFDWLRQ��
5HPRYHG�UHIHUHQFHV�WR�JRYHUQPHQW�ZHEVLWHV�IRU�LGHQWLILFDWLRQ�LQIRUPDWLRQ��
$GGHG�UHIHUHQFH�WR�)$$�WHVWLQJ�ZHEVLWH�IRU�LGHQWLILFDWLRQ�YHULILFDWLRQ�
LQIRUPDWLRQ��

�� 8SGDWHG�LQIRUPDWLRQ�RQ�(QJOLVK�ODQJXDJH�VWDQGDUGV��5HPRYHG�UHGXQGDQW�
SDUDJUDSK�RQ�(QJOLVK�ODQJXDJH�UHTXLUHPHQW��

�� $GGHG�LQIRUPDWLRQ�WR�FODULI\�WKH�PHDQLQJ�DQG�DSSOLFDWLRQ�RI�WLPH�OLPLWV��
��FDOHQGDU�PRQWKV�RU����FDOHQGDU�GD\V�

�� 5HZRUGHG�SDUDJUDSK�IRU�WHVWLQJ�IURP�WKH�JURXQG�IRU�VLQJOH�VHDW�OLJKW�VSRUW�
DLUFUDIW �/6$���

�� 8SGDWHG�)$$�RIILFH�WLWOHV�DQG�UHPRYHG�RIILFH�FRGHV�

�� 5HSODFHG�³0�0´�DEEUHYLDWLRQ�ZLWK�WKH�ZRUGV�³PDNH�DQG�PRGHO´�IRU�FODULW\��

�� $GGHG�GHWDLO�WR�FRPPHUFLDO�SLORW�FHUWLILFDWLRQ�IRU�DQ�DSSOLFDQW�ZKR�GRHV�QRW�
KROG�DQ�LQVWUXPHQW�UDWLQJ��

��� $GGHG�D�SDUDJUDSK�H[SODLQLQJ�QHZ�UHJXODWLRQ�SHUPLWWLQJ�WKH�XVH�RI�D�
WHFKQLFDOO\�DGYDQFHG�DLUSODQH�IRU�FRPPHUFLDO�SLORW�DLUSODQH�VLQJOH�HQJLQH�
FODVV�H[SHULHQFH�UHTXLUHPHQWV�

��� $GGHG�SDUDJUDSK�IRU�IOLJKW�LQVWUXFWRUV�ZLWK�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ�DQG�
VLQJOH�HQJLQH�DLUSODQH�SULYLOHJHV�ZKR�ZLVK�WR�SURYLGH�WUDLQLQJ�RQ�FRQWURO�DQG�
PDQHXYHULQJ�DQ�DLUSODQH VROHO\�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�LQVWUXPHQWV�WR�WKHLU�
VWXGHQWV�SXUVXLQJ�D�VSRUW�SLORW�UDWLQJ��$GGHG�D�FRUUHVSRQGLQJ�HQGRUVHPHQW�LQ�
$SSHQGL[�$��6DPSOH�(QGRUVHPHQWV��

��� $GGHG�D�SDUDJUDSK�GHVFULELQJ�WDLOZKHHO�HQGRUVHPHQW�UHTXLUHPHQWV��

��� 5HQDPHG�$SSHQGL[�$�IURP�,QVWUXFWRU�(QGRUVHPHQWV�WR�6DPSOH�(QGRUVHPHQWV�
�EHFDXVH�SHUVRQV�RWKHU�WKDQ�LQVWUXFWRUV�PD\�SURYLGH�FHUWDLQ�HQGRUVHPHQWV���

��� 5HPRYHG�VLJQDWXUH�OLQHV�IRU�VDPSOH�HQGRUVHPHQWV��H[FHSW�IRU�HQGRUVHPHQWV�
WKDW�VRPHRQH�RWKHU�WKDQ�D�IOLJKW�LQVWUXFWRU�RU�D�JURXQG�LQVWUXFWRU�ZRXOG�PDNH��
6DPSOH�IOLJKW�LQVWUXFWRU�DQG�JURXQG�LQVWUXFWRU�VLJQDWXUH�OLQHV�DUH�VKRZQ�LQ�WKH�
LQWURGXFWLRQ�WR�$SSHQGL[�$��
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��� ([SDQGHG�VDPSOH�HQGRUVHPHQW�IRU�SUH�VROR�IOLJKW�WUDLQLQJ�DW�QLJKW�WR�DJUHH�
ZLWK���������R��

��� 0RYHG�FRQWHQW�RI�³1RWHV´�XS�WR�PDLQ�SDUDJUDSKV�ZKLFK�WKH\�VXSSOHPHQW�
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